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RESUMEN

En el segundo trimestre de 2016 se materializd
el resultado en favor del Brexit, uno de los
riesgos que ha introducido nuevos factores
de incertidumbre en el entorno global y, de
manera particular, en la eurozona, sumandose
al aumento reciente del precio del petréleo o
a la amenaza de la inflacion demasiado baja.

A pesar de estas circunstancias, los indicadores
econdmicos prueban que en el segundo trimestre
la economia riojana siguié acelerando su ritmo de
crecimiento, favorecida por el renovado vigor de la
actividad industrial y de las exportaciones tras el
estancamiento que sufrieron en el primer trimestre.

Mas expansivo se mostrd el sector Servicios, impulsado
de forma especial por su indice de Actividad, al presentar
la tasa mas elevada de las Ultimas trece en positivo.
Tampoco pasé inadvertido el sector agrario, cuya
produccion agricola se incrementé un 7,5% anual.
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Porsuparte,losindicadoresrelacionadosconConstrucciéon
arrojaron resultados dispares sobre su evolucién, lo que
impide que hablemos de una recuperacion definitiva.
Asimismo, se observa cierta moderacion de la actividad
turistica en el periodo abril-junio.

La creacién de empleo también se mantuvo dinamica
hasta el punto de que el retroceso del paro registrado
alcanzo el 12,0%, el descenso mas pronunciado de los

ultimos once trimestres con valores negativos. Respecto
a la tasa de paro, que fue del 15,3%, se situd préxima a
niveles registrados a finales de 2010.

En el caso de nuestro pais, su economia, con un
crecimiento intertrimestral del 0,8%, cumplio tres afios en
expansion como consecuencia, entre otros factores, del
dinamismo de la demanda interna, aunque ligeramente
atenuado con respecto al comienzo del afo, y del buen
comportamiento del mercado laboral, como lo demuestra
el avance de las afiliaciones a la Seguridad Social (2,7%
anual) o la ocupacion (2,4%).

En el segundo trimestre del afio se

mantuvo la buena salud de la economia
nacional y se fortalecio la riojana

En el panorama internacional, conforme a los datos
facilitados por Eurostat, el PIB de la eurozona creci6 en
el segundo trimestre un 0,3% respecto a los tres meses
anteriores, el mismo avance que experimenté Estados
Unidos. Detras de este menor avance se encuentra la
moderacion de la demanda interna compensada en
parte por la mejoria de las exportaciones. La situacion
macroeconémica mejoré en todos los paises de la
eurozona, salvo en Francia, Italia y Finlandia donde
permanecié estancado. Espafa volvié a despuntar con
un crecimiento del 0,8% en el segundo trimestre.

De cara al futuro, el Fondo Monetario Internacional (FMI)
y la OCDE coinciden en que la economia de la eurozona
avanzara un 1,6% en el conjunto del afo mientras que
para 2017 estiman un 1,7% y un 1,4%, respectivamente.
En cuanto a Espafa, el FMI ha previsto que crecera un
2,6% en 2016 y un 2,1% un afo después. De estas
previsiones se desprende que la economia espafola esta
en condiciones de capear el temporal de incertidumbre
gracias a encontrarse en una coyuntura mas favorable
que el resto de paises comunitarios.

En la misma linea, se podria concluir que el mayor avance
de la actividad regional en el segundo trimestre obedece
al repunte de la Industria y de las ventas al exterior, el
crecimiento sélido del sector Servicios asi como la mejora
continua y gradual del mercado de trabajo.

Nota: todas las previsiones introducidas en el analisis de este boletin se basan en informacion disponible, por lo que estan sujetas a eventuales
modificaciones, segun evolucionen las variables utilizadas para el estudio. Ademas, los indicadores que se difunden con caracter mensual se

han trimestralizado para esta publicacion.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

En el segundo trimestre del afo el escenario internacional
ha estado marcado principalmente por la incertidumbre
y posterior constatacién del resultado del “Brexit” o
referéndum en el Reino Unido sobre su salida de la
Unién Europea. Como consecuencia, se ha abierto un
periodo de turbulencias financieras y se ha incrementado
la vulnerabilidad del crecimiento mundial por las
repercusiones negativas que se prevén a corto plazo,
especialmente en la economia europea. Este escenario
de volatilidad financiera ha tenido lugar en un contexto
de timida recuperacidon econdmica de las principales
economias desarrolladas, siendo destacable que el PIB
de la eurozona avanzo al mismo ritmo que el de Estados
Unidos en el segundo trimestre respecto a los tres
primeros meses del ano.

En la actualizacién de sus Perspectivas Econdmicas
Mundiales en julio, el Fondo Monetario Internacional (FMI)
revisé a la baja el crecimiento global una décima tanto
para 2016, hasta el 3,1% como para 2017, hasta el 3,4%,
resaltando la salida del Reino Unido de la Unién Europea
como uno de los factores de inestabilidad sobre la
economia mundial y europea, al dar lugar a un panorama
de renovada incertidumbre, menor confianza de los
inversores, mayor volatilidad financiera y una demanda
mas baja procedente del pais britanico.

Producto Interior Bruto
(Tasa variacion interanual. Precios Constantes)
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Por este motivo, no es de extrafiar que entre las economias
avanzadas, la mayor revisién a la baja del crecimiento
proyectado corresponda al Reino Unido, al recortar
respecto a sus previsiones de abril dos décimas este afio
(quedandose en el 1,7%) y casi un punto porcentual en
2017 (1,3%).

Para el conjunto de las economias avanzadas, el FMI
vaticiné una décima menos en 2016 y dos en 2017
(hasta el 1,8% en ambos casos) mientras que mantuvo
practicamente sin variacion las previsiones de las
economias de mercados emergentes y en desarrollo
(4,1% vy 4,6%, respectivamente).

En cuanto a la segunda estimacion del Departamento
de Comercio, el PIB estadounidense experimento
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un crecimiento anualizado del 1,1%, tres décimas mas
que el primer trimestre, principalmente asociado a la
contribucién positiva del gasto en consumo personal
y de las exportaciones, que se vieron parcialmente
compensadas por las contribuciones negativas de
la inversidon en inventarios privados, la inversién fija
residencial, asi como el gasto publico estatal y local y la
inversion fija no residencial.

En el ambito europeo, de acuerdo con los datos
publicados por Eurostat el 6 de septiembre, el PIB de la
eurozona crecié un 0,3% en el segundo trimestre respecto
a los tres primeros meses del afio. En comparacién con
un aflo antes, el PIB de los Diecinueve experimentd un
aumento del 1,6%, una décima menos que en el trimestre
previo.

Por Estados miembros, el PIB avanzé en todos los paises
del area de la moneda Unica excepto en Francia, Italia
y Finlandia, donde el crecimiento permanecié estancado
(0,0%). Espana, con una expansion del 0,8% entre abril y
junio, fue el segundo pais de la moneda comun (después
de Eslovaquia) que mejor se comportd en este periodo.
En términos interanuales, el crecimiento de nuestro pais
fue del 3,2%.

Por lo que se refiere a las perspectivas de crecimiento,
la OCDE expreso6 en junio que la economia de la eurozona
no acaba de despegar, estableciendo una previsién de que
en 2016 la progresion del PIB sea Unicamente del 1,6%,
como en 2015, y que el ritmo sélo suba en una décima al
1,7% en 2017 (frente al 1,4% y 1,7%, respectivamente,
que habia calculado en febrero). Segun este organismo,
las politicas de recortes en la zona euro han tenido un
efecto recesivo y, dado que el principal problema para la
recuperacion es la falta de inversién, recomendo utilizar el
gasto publico aun a riesgo de saltarse las reglas del Pacto
de Estabilidad.

El PIB de la eurozona crecié un 0,3%

intertrimestral en el segundo trimestre,
el mismo avance que Estados Unidos

En cambio, el FMI revis6 al alza en una décima el
crecimiento anual esperado para 2016 hasta el 1,6% pero
redujo dos décimas el de 2017, hasta el 1,4%.

Por lo que respecta a Espana, esta instituciéon mantuvo su
prondstico al calcular que la economia se incrementara
un 2,6% en 2016 y recortd dos décimas para 2017 (2,1%)
respecto al informe anterior.

Asimismo, la OCDE mejoré el pasado junio su prondéstico
sobre la evolucién de Espafa para este afo, cuando
espera un crecimiento del 2,8%, pero lo empeora para
2017, cuando estima que avanzara a un ritmo mas
modesto del 2,3%, advirtiendo del riesgo de prolongar la
incertidumbre politica sobre la demanda interna.

En resumen, en el periodo abril-junio la actividad de la
eurozona mantuvo el tono moderado de recuperacion, a
pesar de la presencia de algunas fuentes de incertidumbre.
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ECONOMIA NACIONAL

ACTIVIDAD ECONOMICA

De acuerdo con la Contabilidad Nacional Trimestral del
segundo trimestre del afio, el Producto Interior Bruto
(PIB) generado por la economia espafola registrdo un
crecimiento trimestral del 0,8%, similar a la tasa registrada
para el trimestre previo y completando tres afios en
terreno positivo.

Producto Interior Bruto de Espana
(Tasa de variacion de volumen)
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En términos anuales, la tasa de crecimiento del PIB fue
del 3,2%, dos décimas inferior a la del trimestre anterior
(3,4%) como consecuencia de una menor aportacién de
la demanda nacional al crecimiento agregado, que queda
en parte compensada por una aportacién mayor de la
demanda externa.

Estas cifras muestran que la economia espafola mantiene
un tono de fuerte dinamismo gracias al consumo privado,
la inversién, sobre todo en bienes de equipo, y el repunte
de las exportaciones de bienes y servicios.

DISTRIBUCION SECTORIAL

Desde la perspectiva de la oferta, el Valor Ahadido
Bruto (VAB) de los Servicios se mantuvo en este periodo,
mientras que el resto de sectores registraron crecimientos
inferiores a los estimados en el primer trimestre de 2016.

Producto Interior Bruto
(Tasa de variacién interanual en volumen)
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El VAB de las ramas de los Servicios mantuvo este
trimestre su crecimiento en el 3,6%.

Por su parte, el VAB de las ramas industriales evoluciond
a una tasa del 2,6%, lo que significa una disminucion de
una décima respecto al estimado en el trimestre anterior.

Asimismo, en laramade la Construccién el VAB desacelerd
su ritmo de avance cinco décimas, hasta el 2,2% frente al
2,8% del trimestre precedente.

Por ultimo, las ramas primarias registraron una variacién
anual del 3,5%, frente al 5,5% del trimestre anterior.

DEMANDA

Segun los dos principales componentes de la demanda
nacional, tanto el gasto en consumo final como la
inversién en capital fijo anotaron un avance anual menor
que el registrado en el primer trimestre de 2016.

Por un lado, el gasto en consumo final presento entre abril
y junio una variacién en volumen del 2,7%, siete décimas
menos que en el trimestre previo.

En concreto, el gasto en consumo final de los hogares
se elevd un 3,6%, una décima menos que la registrada
en el primer trimestre de 2016, debido al comportamiento
conjunto de los distintos tipos de bienes y servicios que
lo integran.

La economia espanola aumenté un 0,8%

en el segundo trimestre, consolidando
tres anos de expansién de la actividad

Asi también, el gasto en consumo final de las
Administraciones Publicas disminuyé dos puntos
y tres décimas respecto al trimestre precedente,
presentando una variacion anual en volumen del 0,1% en
el segundo trimestre.

En la misma linea, la formacion bruta de capital fijo
alcanzo6 una tasa de crecimiento del 4,0%, un punto y una
décima inferior a la del trimestre anterior.

La contribucion de la demanda exterior neta de la
economia espafola al aumento anual del PIB trimestral
fue de 0,2 puntos, seis décimas mas que la registrada en
el trimestre precedente (-0,4 puntos), como consecuencia
de un mayor incremento anual de la tasa de crecimiento
de las exportaciones frente a la de las importaciones.

Las exportaciones de bienes y servicios aceleraron su
avance en relacién al trimestre anterior. En concreto,
aumentaron su tasa tres puntos, pasando del 3,8% al
6,8%.

Atendiendo a sus componentes, las exportaciones de
bienes experimentaron un incremento de dos puntos y
siete décimas (del 2,6% al 5,3%) y las de servicios tres
puntos y seis décimas (del 6,9% al 10,5%).
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Las importaciones de bienes y servicios intensificaron
también su ritmo de crecimiento del 5,4% al 6,6%. Por
una parte, las importaciones de bienes presentaron una
variacién anual del 5,4%, frente al 4,0% del anterior. Por
otro lado, las importaciones de servicios experimentaron
un repunte de dos décimas, pasando del 12,1% hasta el
12,3% en el segundo trimestre.

MERCADO DE TRABAJO

El mercado laboral continué con un tono positivo en el
segundo trimestre de 2016, con un crecimiento de la
ocupacioén y la afiliacién asi como una disminucién del
paro.

Segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), en dicho
periodo la ocupacidén anoté una tasa de variacion
trimestral del 1,5%. En los ultimos 12 meses el numero
de ocupados se incrementéd un 2,4% interanual. Este
repunte en el empleo respecto al afio anterior se produjo
en Agricultura (2,7%) y Servicios (3,2%) mientras que se
redujo en Industria (-0,4%) y Construccién (-1,4%).

La tasa de actividad, calculada sobre la poblacion
mayor de 16 afios, alcanzd en el segundo trimestre el
59,4%, ligeramente inferior a la del mismo periodo del
afo anterior. Por sexos, la masculina se situé en el 65,2%
al tiempo que la femenina fue del 53,9%.

La tasa de paro llegé al 20,0%, un punto menos a la del
trimestre precedente y casi dos puntos y medio menos
a la registrada en el mismo periodo de 2015. En funcién
del género, la tasa masculina fue del 18,4%, tres puntos
y cuatro décimas inferior que la de las mujeres (21,8%).

Tasa de Paro
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El niUmero de parados retrocedié un 11,2% anual, en
términos similares a la variacién del trimestre previo
(-12,0%).

Por sectores, comparado con el mismo trimestre de
2015, los parados disminuyeron en todos ellos excepto
en Industria (2,4%). En Servicios los parados bajaron un
2,6% vy en Agricultura lo hicieron un 0,2%. Asimismo,
tanto los parados que perdieron su primer empleo hace
mas de 1 aflo como los que buscaban su primer empleo,
que equivalen al 57,4%, se redujeron un 16,4%.

Il Trimestre 2016

Por su parte, el avance anual de las afiliaciones a la
Seguridad Social se mantuvo en cotas elevadas. Asi, en
el conjunto del trimestre, se contabilizd una media de
17,63 millones de afiliaciones en situacion de alta laboral
en el sistema de la Seguridad Social, lo que implica un
aumento interanual del 2,7%, frente al 3,5% del mismo
trimestre de 2015.

Por su parte, el paro registrado en los servicios
publicos de empleo afecté a 3,89 millones de personas,
significando un descenso interanual de 7,9%, frente al
-7,6% registrado en el mismo trimestre del afio previo. Por
sexos, el desempleo masculino ascendié a 1,74 millones
de personasy el femenino a 2,15 millones. En comparacioén
con el mismo trimestre del afo precedente, sufrieron una
caida del 10,4% y del 5,8%, respectivamente.

En cuanto a los contratos registrados en las oficinas
publicas de empleo, su numero fue de 5,21 millones, lo
que supuso 470.727 contratos mas en relacion al mismo
periodo del afo precedente (9,9%).

La creacién de empleo en el segundo

trimestre (2,4% anual) se concentré en
Servicios y Agricultura

PRECIOS Y SALARIOS

En cuestidon de precios, la tasa de variacién interanual del
IPC en el mes de junio de 2016 se situd en el -0,8%.

La inflacidbn subyacente (estimada por la tasa de
variacion interanual del IPC una vez excluidos la energia y
los alimentos no elaborados) se establecio en dicho mes
en el 0,6%.

En relacién a junio de 2015, se produjeron bajadas en
Vivienda (-5,5%), Transporte (-4,0%), Ocio y cultura
(-1,6%) y en Medicina (-0,1%).

Sin embargo, se elevaron en Comunicaciones (1,8%),
Alimentos y bebidas no alcohdlicas (1,5%), Otros bienes
y servicios (1,2%), Hoteles, cafés y restaurantes (0,9%),
Bebidas alcohdlicas y tabaco, Vestido y calzado y
Ensefianza (0,5%) y, por ultimo, Menaje (0,2%).

Segun la Encuesta Trimestral del Coste Laboral (ETCL) del
INE, el Coste Laboral de las empresas disminuyé un
0,2% anual en el primer trimestre (Ultimo dato disponible)
y se situé en 2.481,5 euros. El componente de Coste
Salarial se mantuvo alcanzando los 1.832,3 euros por
trabajador y mes. Por el contrario, el otro componente,
Otros Costes, descendié en tasa interanual un 1,0% vy
registrd la cifra de 649,3 euros.
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ECONOMIA REGIONAL
DISTRIBUCION SECTORIAL
Agricultura

A partir de los datos aportados por el Servicio de
Estadistica y Registros Agrarios de la Consejeria de
Agricultura, Ganaderia y Medio Ambiente, el Instituto
de Estadistica de La Rioja elabora con una periodicidad
trimestral el Indicador de la Produccién Agricola y el de la
Produccién Ganadera con el fin de mostrar la evolucién
de la produccién agraria a través de sus subsectores mas
caracteristicos.

Asi, mediante las ultimas estimaciones mensuales de
produccion y precios regionales disponibles, el Indicador
de Produccién Agricola sefiala que la produccién
agricola de La Rioja experimenté un avance anual del
7,5% en el segundo trimestre de 2016. En este incremento
influye de manera particular el comportamiento del
champifdn fresco, la cereza y el guisante, que registraron
incrementos tanto en produccién como en precios, asi
como el trigo cuya produccion crecié al tiempo que
descendieron sus precios respecto al segundo trimestre
de 2015.

La produccion agricola de La

Rioja
experimenté un incremento anual del
7,5% en el segundo trimestre

A su vez, el Indicador de la Produccion Ganadera
proporciona datos trimestrales sobre el valor de la
produccion y precios mensuales del sacrificio del ganado
bovino, ovino, caprino, porcino, aves y conejos, la
produccion de huevos y leche. En su caso, este indicador
sufri6 una reduccién anual del 10,7% en el segundo
trimestre, como consecuencia, principalmente de la
bajada generalizada de los precios respecto al mismo
trimestre del afio anterior.

En el ambito laboral, el nUmero de ocupados en el sector
agrario aumenté un 12,8% interanual en el segundo
trimestre del afio.

Por otro lado, el nimero medio de afiliaciones en la
Agricultura se incrementd un 2,7% respecto al segundo
trimestre de 2015, ascendiendo a 8.880 afiliaciones.

El nimero medio de parados registrados en el segundo
trimestre sumo6 2.115 personas, un 15,3% interanual
menos, continuando con tasas negativas.

Industria

En el segundo trimestre de 2016, es destacable la
recuperacion experimentada por la Industria, al dar signos
claros de estabilizacién después de haberse desacelerado
en los tres primeros meses del afio.

Entre otros indicadores, el indice de Entradas de
Pedidos (IEP) en la Industria se mantuvo estable (0,0%)
en el segundo trimestre respecto a dicho periodo de 2015.

El indice de Producciéon Industrial (IPl) en La Rioja
cerr6 el segundo trimestre con un 4,1%, frente al -1,8%
del mismo periodo del afo anterior.

indice de Produccién Industrial
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Respecto a su composicién, todos los grupos registraron
tasas positivas, excepto Bienes de consumo (-1,4%).
Asi, presentaron incrementos Bienes de equipo (6,9%),
Bienes intermedios (5,9%) y Energia (42,9%).

En concreto, los Bienes de consumo se obtienen como
suma ponderada de los Bienes de consumo duradero,
que se dispararon un 34,9% y de los Bienes de consumo
no duradero, que menguaron un 3,0%.

En cuanto al indice de Cifra de Negocios en la Industria
riojana, crecid en el segundo trimestre un 0,4% anual.

Asimismo, el consumo de energiaeléctricaenlalndustria
se incrementd un 3,1% de abril a junio, ligeramente por
debajo del 3,3% del mismo periodo de 2015.

Las afiliaciones en la Industria crecieron
manteniendo el signo

un 2,1% anual,
positivo desde el segundo trimestre 2014

Atendiendo a la utilizacion de la capacidad productiva
en la Industria recogida en el indice de Confianza
Empresarial, el 58,2% de los establecimientos
consultados apunté una explotacién superior al 70% de
su capacidad en el segundo trimestre. En particular, un
13,2% sefalan que utilizaron entre el 90% y el 100% de su
capacidad productiva. En el otro extremo, se encuentran
aquellos que reconocieron una utilizacion inferior al 40%
de sus posibilidades (el 7,9% de los encuestados).

Desde la optica laboral, la poblacion ocupada en la
Industria disminuyé un 4,9% en el trimestre analizado
en comparacion con el mismo trimestre del afio anterior.
En la primera mitad del afo, la ocupacion en el sector
industrial apenas varié un -0,8%.

En paralelo, la media del segundo trimestre de las
afiliaciones fue de 26.100, un 2,1% superior al mismo
periodo de 2015, continuando con tasas positivas desde

el segundo trimestre de 2014.
Instituto
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Afiliaciones a la Seguridad Social en Industria
(media trimestral)
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El paro registrado alargd su caida en la Industria en el
segundo trimestre del ejercicio con un -12,1%, similar al
-13,4% del segundo trimestre de 2015.

Construccioén

Desde finales de 2015, el sector de la Construccién mostrd
sefales de buen comportamiento, si bien no fue uniforme
en todos los indicadores lo cual retrasa la recuperacion
definitiva del sector.

Elindice de Actividad del Sector de la Construccion
(IASC), elaborado por el Instituto de Estadistica de La
Rioja desde el pasado trimestre, refleja la evolucidn de
la actividad constructora a partir del comportamiento
particular de los subsectores que la componen
(Edificacion e Ingenieria Civil) y expresada en una Unica
cifra resolviendo la dificultad que entrafia el manejo del
excesivo numero de series disponibles en la realizaciéon
de un andlisis agil de la Construccién.

Asi, este indicador trimestral para la Construccién
aumenté en el segundo trimestre un 14,4% respecto al
mismo periodo de 2015, tras el 8,4% del trimestre previo.

indice de Actividad del Sector de la Construccién
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En dicho comportamiento destaca el crecimiento en la
construccion de vivienda nueva, que viene mostrando
un comportamiento positivo en 2016 tras los descensos
sufridos el afio anterior. En cambio, la rehabilitacion de
viviendas ha perdido auge tras el avance experimentado
en 2015. Destaca también la Ingenieria Civil, que
incrementod de nuevo su actividad en el segundo trimestre
del aflo, como consecuencia de las licitaciones de 2015.

En el contexto laboral, el nimero de ocupados disminuyd
un 28,7% interanual en el segundo trimestre, frente al
-8,0% del mismo periodo del afio anterior.

Por su parte, el nimero de afiliaciones en Construccion
crecio un 0,7% respecto al segundo trimestre de 2015,
situandose la media en 7.258 afiliaciones. Constituye el
sexto trimestre que registra una tasa positiva.

Por ultimo, el paro registrado en las Oficinas de Empleo
de La Rioja en media trimestral afectdé a 1.480 personas,
un 27,1% interanual menos.

Afiliaciones a la Seguridad Social en Construccién
(media trimestral)
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La actividad productiva de Ia
Construccion aumenté un 14,4% anual,

6 puntos mas que en el primer trimestre

Servicios

Los indicadores coyunturales relativos al sector Servicios
continuaron su tendencia alcista en los meses de
primavera.

Entre ellos, cabe mencionar el Indicador de la Cifra de
Negocios del Sector Servicios (IASS), al avanzar un
7,7% en el segundo trimestre, por encima del 5,2% del
mismo periodo de 2015.

indice de Actividad del Sector Servicios
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Por componentes, tanto Comercio como Otros servicios
gozaron de crecimientos nada desdenables en el segundo
trimestre, al presentar unas tasas interanuales del 9,2% y
4,6%, respectivamente.

Dentro de Otros Servicios, todas las ramas presentaron
tasas positivas, excepto Actividades profesionales
(-2,8%). Asi, por orden, aumentaron Transporte (7,1%),
Informacién y comunicacion (6,5%), Actividades
administrativas y servicios auxiliares (5,2%) y Hosteleria
(1,9%).

En el segundo trimestre el indice de
Actividad del Sector Servicios continudé

su escalada hasta rozar el 8% anual

Los indicadores de la actividad turistica para este periodo
del afo advierten de un cambio de comportamiento, que
estaria influido por la Semana Santa dado que se celebré
en meses distintos en 2015 (abril) y 2016 (marzo).

El nUmero de viajeros alojados en establecimientos
hoteleros descendié un 6,3% en comparacién con el
segundo trimestre del afo anterior. No obstante, al
considerar la serie desestacionalizada y eliminando
el efecto de calendario, obtenemos que el niumero de
viajeros descendié un 2,8%. En términos acumulados, el
recorte en la primera mitad del afio fue del 1,7%.

Asimismo, las pernoctaciones hoteleras se redujeron
en el segundo trimestre un 7,2%, la Unica tasa negativa
desde el primer trimestre de 2014. Si tenemos en cuenta
la Semana Santa y eliminando de la serie dicho efecto la
variacién de las pernoctaciones seria de un -1,3%. En el
periodo acumulado de enero a junio el incremento de las
pernoctaciones alcanzoé el 1,8%.

Viajeros y Pernoctaciones en establecimientos hoteleros
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Atendiendo al mercado de trabajo, la poblacion
ocupada en Servicios crecid en el segundo trimestre un
4,6% interanual, en contraste con el -0,6% anotado en el
mismo periodo de 2015.

Afiliaciones a la Seguridad Social en Servicios
(media trimestral)

Afiliaciones
|enue ugloelleA sp ese|

IIT-11

IIT-12 IIT-13 IT-14 IIT-15 IIT-16

—— Afiliaciones ——% Variacion anual
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En términos trimestrales, las afiliaciones en Servicios
sumaron 78.971, un 1,8% mas que en el segundo
trimestre del afo previo.

Por ultimo, el paro registrado en Servicios se recorté un
7,5%, frente al -9,2% apuntado en el segundo trimestre
de 2015.

DEMANDA
Demanda interna

Los principales indicadores coyunturales relativos
al consumo privado sefialan una prolongacién de la
trayectoria alcista en el segundo trimestre de 2016, si bien
se aprecian tasas mas moderadas en algunos casos.

Asi, en cuanto a las matriculaciones de turismos, en
el segundo trimestre se elevaron un 5,9%, aunque se
moderd la tendencia expansiva respecto a 2015, cuando
la tasa registrada fue del 27,7% en el segundo trimestre.

En cambio, las matriculaciones de vehiculos de
carga apuntaron un descenso del 19,8%, la primera tasa
negativa desde el primer trimestre de 2013, periodo desde
el que se han venido registrando grandes incrementos.

El indice General de Comercio al por Menor (ICM)
repuntd un 5,2% en el segundo trimestre del afio actual,
frente al tibio crecimiento del 0,2% en el mismo periodo
de 2015.

Indice General de Comercio al por Menor (Sin
estaciones de servicio). Deflactado
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En referencia a los indicadores de demanda de
la Construccion, destaca el repunte tanto de las
compraventas como de las hipotecas efectuadas sobre
viviendas.

Asi, entre los indicadores relativos a la inversion
residencial, el nimero de compraventas de viviendas
se dispard un 30,4% anual en el segundo trimestre, por
encima del 19,5% del mismo periodo de 2015.

De forma paralela, el nimero de hipotecas constituidas
sobre vivienda se incrementé el 23,0% interanual en el
segundo trimestre de 2016, frente al 18,1% del mismo
periodo del afio anterior.

Desde la perspectiva financiera, por un lado, los créditos
al sector privado descendieron en tasa interanual un
5,3% en el primer trimestre (Ultimo dato disponible). Por el
contrario, los depdsitos en el sector privado presentaron
la tercera tasa anual consecutiva en terreno positivo en el
primer trimestre del afio con un 3,4%.

Comercio Exterior

En lo relativo al sector exterior, destaca el repunte
de las exportaciones y la evolucion favorable de las
importaciones en el segundo trimestre del afio.

Asi, las exportaciones riojanas de bienes subieron un
7,1% interanual entre abril y junio, hasta alcanzar los
432,2 millones de euros, mientras que las importaciones
aumentaron un 13,8%, quedandose en los 324,6 millones
de euros.

Exportaciones e Importaciones
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El saldo comercial registré en el segundo trimestre un
superavit de 107,5 millones de euros, un 8,9% inferior al
apuntado en el segundo trimestre de 2015 (118,0 millones
de euros).

Por areas geograficas, del total de las exportaciones en
el periodo analizado, el 74,0% se destinaron a la Unién
Europea, las cuales se incrementaron un 9,2%. Al resto
de paises correspondié un 26,0% y crecieron un 1,6%.

Las exportaciones a la zona euro se
dispararon en el segundo trimestre un

9,2% y las extracomunitarias un 1,6%

Saldo Comercial
(millones de euros)
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En el analisis por productos, cabe destacar que un 33,6%
pertenece a Productos de las Industrias alimentarias y un
12,3% a Calzados, sombrereria, paraguas...

Finalmente, la tasa de cobertura se situé en el trimestre
analizado en el 133,1%, por encima del 95,8% de Espana.

MERCADO DE TRABAJO

El mercado de trabajo riojano prosiguid recuperandose
con firmeza en el segundo trimestre del afio, de acuerdo
con los datos de empleo y paro.

En concreto, el paro volvié a aminorar al tiempo que
crecio6 la creaciéon de empleo.

Asi, la poblacién ocupada presenté en el segundo
trimestre un crecimiento anual del 0,9%.

Mientras, el total de parados se contrajo un 7,0% en
relacion al mismo periodo del afio previo.

En la misma direccién, la tasa de paro se redujo un
punto y una décima respecto a la del segundo trimestre
de 2015, situandose en el 15,3%.

Tasa de Paro
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Por sexos, cayd un punto y seis décimas en varones y
medio punto en mujeres, registrando tasas de 12,5% y
18,6%, respectivamente.
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Afiliaciones a la Seguridad Social
(Tasa de variacion interanual)
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La tasa de actividad, por su parte, fue del 60,1%,
ligeramente superior a la del conjunto nacional (59,4%). Se
mantuvo la distancia entre sexos, siendo la tasa masculina
superior a la femenina: 66,2% y 54,3%, respectivamente.

En lo que respecta a las afiliaciones medias al Sistema
de la Seguridad Social en La Rioja, se cifraron en 121.207
en el segundo trimestre, lo que significa un incremento
del 1,9% en comparacion con el mismo trimestre del afo
anterior.

Las afiliaciones en el Régimen General (sin incluir las
afiliaciones procedentes de los regimenes especiales
Agrario y Hogar) supusieron 87.837 personas, un 2,4%
superior al mismo periodo de 2015.

El paro registrado descendié un 12,0%
anual, un ritmo mayor que el anotado en

Espana (-7,9%)

Los Auténomos, con un total de 26.277 afiliaciones
medias en el segundo trimestre, avanzaron un 0,4% en
términos anuales.

Por su parte, el paro registrado en las Oficinas de Empleo
de La Rioja, que sumo un total de 19.991 personas, cayé
un 12,0% interanual, arrastrando con ello once trimestres
seguidos de tasas negativas.

En relaciéon al numero de contratos celebrados en La
Rioja entre abril y junio, ascendié a 40.161, lo que equivale
a 3.525 contratos mas (9,6%) que el mismo periodo
del afo anterior. Este aumento correspondié tanto a la
contratacion indefinida, que se incrementé un 12,7%
como a la temporal, que lo hizo un 9,4%.

PRECIOS Y SALARIOS

En el ambito de los precios, la inflacion, aproximada por
la tasa de variacion interanual del Indice de Precios al
Consumo (IPC), cerr6 junio en el -1,0%, frente al -0,8%
de la media nacional.

) Tasa Anual del IPC
Indice general y Grupos. Junio 2016

GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohdlicas
Bebidas alcohdlicas y tabaco
Vestido y calzado

Vivienda

Menaje

Medicina

Transporte

Comunicaciones

Ocio y cultura

Ensefianza

Hoteles, cafés y restaurantes

Otros bienes y servicios

Fuente: INE

En términos interanuales, aumentaron dicho mes los
precios de los grupos de Comunicaciones (1,8%),
Alimentos y bebidas no alcohdlicas (1,7%), Otros bienes
y servicios (1,0%), Ensefianza (0,8%), Hoteles, cafés y
restaurantes junto con Vestido y calzado (0,5%) y , por
ultimo, Bebidas alcohdlicas y tabaco (0,3%).

Por el contrario, se registraron bajadas en Vivienda
(-7,2%), Transporte (-4,1%), Ocio y cultura (-0,6%),
Menaje (-0,2%) y Medicina (-0,1%).

La tasa de variacién interanual de la inflacidon subyacente
(indice general que excluye los alimentos no elaborados
y los productos energéticos) finalizd junio con un 0,6%,
igual que en el conjunto nacional.

En lo concerniente al indice de Precios Industriales
en La Rioja, mengud un 1,3% hasta junio, frente al -0,5%
registrado en el conjunto nacional.

Respecto a los costes laborales, en el primer trimestre de
2016 (ultimos datos disponibles) el coste laboral medio
por trabajador y mes se elevo hasta los 2.258,6 euros,
con un descenso interanual del 1,2%.

Del total, el 73,7% correspondi6 al coste salarial, cuya
tasa de variacion anual fue de un -0,8% y Otros costes
también decrecio un 2,4%.

La inflacion subyacente en La Rioja

concluyé junio en el 0,6%, igual que la
media espafnola
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PRINCIPALES INDICADORES

%Var. Anual %Var. Acumulada Periodo Fuente
La Rioja Espafia La Rioja  Espafia

Indicador de Produccién Agricola 7,5 - 7,1 - 2T2016  Elaboracién propia
Indicador de Produccién Ganadera -10,7 - -10,1 - "

indice de Produccion Industrial 41 -4,2 -2,9 -5,7 2T 2016 INE
indice de Entrada de Pedidos (IEP) 0,0 1,3 -1,6 0,1 ! INE
indice de Cifra de Negocios (ICN) 0,4 1,1 -1,6 0,0 " INE
Indice de Actividad del Sector Servicios 7,7 4,8 6,3 4,3 " INE
Ind.Comercio al por Menor (Deflactado) 5,2 4,8 4,8 4,5 ! INE
Pernoctaciones hoteleras -7,2 71 1,8 9,3 ! INE
Pernoctaciones extrahoteleras (1) -10,0 5,9 8,4 10,7 ! INE
Grado de ocupacion hotelera (p.p) -3,5 3,4 0,0 3,7 " INE
Licitacién oficial 47,4 -39,0 -30,1 -24,5 " M. Fomento
Visados de direccion de obra nueva 155,0 57,1 155,0 57,1 2T2016 M. Fomento
Viviendas iniciadas 106,7 20,7 106,7 20,7 1T 2015 M. Fomento
Viviendas terminadas 220,5 15,3 220,5 15,3 1T 2016 M. Fomento
Matriculaciones de turismos 59 19,9 6,6 15,3 2T2016 M. Interior. D.G.T
Matriculaciones vehiculos industriales -19,8 10,6 0,2 59 ! M. Interior. D.G.T
Compraventa de viviendas 30,4 23,8 6,7 16,4 ! INE
Hipotecas de viviendas (nimero) 27,4 17,5 13,9 12,4 " INE
Importaciones totales (€) 13,8 -0,3 12,4 -0,5 ! AEAT
Exportaciones totales (€) 7,1 4.3 2,9 2,3 " AEAT
IPC General -1,0 -0,8 -0,2 0,1 Jun. 2016 INE
IPC subyacente 0,6 0,6 0,2 0,2 ! INE
indice de Precios Industriales -1,9 -5,4 -1,3 -0,5 ! INE
Coste Laboral por trabajador y mes -1,2 -0,2 -1,2 -0,2 1T2016 INE
Depdsitos al sector privado 3,4 -0,7 3,4 -0,7 1T2016 Banco de Espania
Créditos al sector privado -5,3 -6,2 -5,3 -6,2 1T2016 Banco de Espania
Préstamos hipotecarios constituidos (€) 111,5 21,4 54,3 19,8 2T 2016 INE
Poblacién ocupada 0,9 2,4 1,8 2,9 272016 INE
Poblacién parada -7,0 -11,2 -13,3 -11,6 ! INE
Tasa de Actividad (p.p) 0,0 -0,4 -0,4 -0,5 " INE
Tasa de Paro (p.p) -1,1 -2,4 -4,3 -5,2 ! INE
Contratos 9,6 9,9 7,8 8,2 " M. Empleo y SS
Afiliaciones a la Seg. Social (media) 1,9 2,7 2,0 2,9 ! M. Empleo y SS
Paro registrado -12,0 -7,9 -13,0 -8,0 " M. Empleo y SS

Fecha de cierre: 9 de septiembre de 2016
p.p : Puntos porcentuales
Nota: Los indicadores que se difunden con caracter mensual se han trimestralizado para esta publicacion.

(1) Incluido Albergues
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