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RESUMEN

En el trimestre inicial de 2018 la economia global mantuvo
un notable ritmo de avance, donde la eurozona continué
creciendo, si bien a un ritmo algo mas lento que en el
periodo anterior. En cambio, la expansiéon econémica de
Espafia mostro un perfil similar al observado en lasegunda
mitad de 2017, lo cual deja patente que las consecuencias
de la crisis en Cataluia se mantuvieron contenidas.

En este entorno favorable, la economia riojana siguié
gozando de un firme crecimiento, con el sector Servicios
a la cabeza del crecimiento regional, si bien también
se registré crecimiento en la Industria y la actividad
constructora, aunque esta Ultima con menor intensidad
que en el primer trimestre de 2017.

Teniendo en consideracion los fendmenos asociados a la
estacionalidad y el efecto calendario que la Semana Santa
introduce en el analisis de este trimestre nos encontramos
que la Cifra de Negocios del sector Servicios continud
contribuyendo de manera notoria al 7,1%, permaneciendo
en terreno positivo desde 2013.

Por su parte, la produccion industrial crecié a un ritmo del
1,8% vy la Cifra de Negocios del sector Industrial al 2,5%.
De esta manera, la confianza empresarial en este sector se
elevo un 0,7%.

La produccion industrial riojana crecié un

1,8%, corregida de efecto estacional y de
calendario

Dentro del sector primario, aunque la produccion agricola
registr6 caida debida a la escasez en determinadas
cosechas, la produccién ganadera se incrementd siete
décimas, fruto de la subida generalizada de los precios.

Como ocurriera en el trimestre anterior, el indice de
Actividad de la Construccion, no alcanzé las cotas
registradas en el afno anterior, reduciéndose esta vez
un 9,3% anual debido a la caida de la vivienda nueva y
de la edificacidén no residencial, aunque experimento un
incremento de nueve décimas respecto al ultimo trimestre
de 2017.

Asi pues, la actividad regional continué generando empleo,
lo que permitio que la tasa de paro mantuviera su ritmo
de caida, hasta situarse en el 11%. Es destacable también
que el numero de las contrataciones se acentud un 5,5%
anual, destacando las indefinidas, que crecieron un 12,3%.

En este contexto, la confianza se mantuvo elevada, lo
que favorecié el consumo privado, uno de los puntales
del crecimiento econdmico en los tres primeros meses
del ano. Muestra de ello es el registro mas alto de los
ultimos 5 afnos que marco la compraventa de viviendas.
Asi mismo, las matriculaciones se intensificaron mas de
un 9%, lo que supone un maximo histérico en el primer
trimestre del afio.
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Por lo que se refiere al comercio exterior, las exportaciones
interrumpieron la senda de expansion observada en los
trimestres anteriores, al descender un 5,7%, en contraste
con el aumento cercano al 8% experimentado por las
importaciones.

En cuanto a la economia espafola, mantuvo un elevado
dinamismo, equivalente a un 0,7% trimestral, la misma
tasa que en los dos periodos anteriores. En términos
interanuales, el crecimiento del PIB alcanzo el 3,1%, con
lo que acumuld 18 trimestres consecutivos de tasas
positivas. Dicha estabilidad tuvo su reflejo en el empleo
donde el avance de las afiliaciones a la Seguridad Social
fue del 3,4% anual, al tiempo que la variacion de los
parados se mantuvo cerca del 11%.

Con este trasfondo, cabe concluir que la estabilidad
econdmica en nuestro entorno presento un caracter sélido
v las perspectivas dibujan una prolongacion del impulso
expansivo para los proximos meses.

Nota: todas las previsiones introducidas en el analisis de este boletin se basan en informacion disponible, por lo que estan sujetas a
eventuales modificaciones, segun evolucionen las variables utilizadas para el estudio. Ademas, los indicadores que se difunden con

caracter mensual se han trimestralizado para esta publicacion.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

En el primer trimestre de 2018 el PIB de la eurozona
aumento cuatro décimas, un avance que se suma a los 20
trimestres consecutivos de crecimiento y 2017 como el
mejor aflo en una década para los 19 paises de la moneda
Unica.

No obstante, con este resultado se quedo6 por debajo de
su comportamiento en los Ultimos tres trimestres, cuando
crecio el 0,7%. Detras de esta ligera desaceleracion destaca
el menor avance de la economia alemana lastrada por un
retroceso del comercio exterior, como resultado de las
tensiones comerciales marcadas por las amenazas de las
sanciones estadounidenses contra el acero y el aluminio
europeo.

Por su parte, el crecimiento del PIB de Estados Unidos
entre enero y marzo, segun la segunda estimaciéon del
Departamento de Comercio, fue también siete décimas por
debajo del trimestre precedente hasta quedarse en el 2,2%
(tasa intertrimestral anualizada).

Esta pérdida de impulso tiene su origen en la
desaceleracion de los principales componentes de Ia
demanda nacional, especialmente por una ralentizacion
del gasto del consumidor, que avanzo6 a su ritmo mas débil
de los Ultimos casi cinco afos. No obstante, el aumento
de los salarios por una mejoria del mercado laboral y una
carga impositiva menor sugieren que este hecho sera algo
temporal.

El FMI prevé que el crecimiento del PIB del pais americano
se intensifique, pasando del 2,3% en 2017 al 2,9% en 2018
v el 2,7% en 2019.

En el entorno europeo, el PIB de la zona euro se expandid
en el primer trimestre de 2018 el 0,4% intertrimestral, tres
décimas inferior a la del periodo anterior. En el mismo
sentido, el avance anual del PIB se modero tres décimas,
hasta situarse en el 2,5%.
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Por paises, en los meses de invierno Espana sigue siendo
de las grandes economias de la eurozona que mas avanzo
con un 0,7%, tasa coincidente con la de los dos Ultimos
trimestres (y al mismo ritmo que Austria), elevandose la
tasa interanual al 2,9%.

Entre las grandes economias europeas, Alemania registro
un incremento del 0,3% del PIB frente al 0,6% anotado el
trimestre previo. Por su parte, el PIB francés crecio un 0,3%
(cuatro décimas menos que en el trimestre precedente), a
la vez que el de Italia se mantuvo en el 0,3%. Fuera de la
Zona euro, en Reino Unido, el PIB avanzo6 solo una décima
(después del 0,4% en el Ultimo trimestre de 2017).

El PIB de la eurozona crecio entre enero

y marzo un 0,4% trimestral, tras avanzar
un 0,7% en los 3 trimestres anteriores

Por lo que se refiere a la prevision, el Fondo Monetario
Internacional (FMI), en su Informe de Perspectivas de
la economia mundial de abril, mantuvo inalterados sus
previsiones de crecimiento para la economia mundial en
el 3,9% tanto en 2018 como en 2019. Para el conjunto de
economias desarrolladas estimd un incremento del 2,5%
para 2018 y un 2,2% para 2019, tras el 2,3% de 2017. En
cuanto a las economias emergentes y en desarrollo, dicha
institucion repitid sus previsiones de crecimiento para
este afo y el proximo, en el 4,9% vy 5,1%, respectivamente.

Igualmente, el FMI elevd dos décimas el crecimiento
previsto para la zona euro en 2018, hasta el 2,4% y
mantuvo la proyeccion para 2019 en el 2,0%.

En paralelo, la Comision Europea, en sus Previsiones
de Primavera de 2018, publicadas el 3 de mayo, sefialo
que el crecimiento del PIB de la eurozona se moderara
ligeramente una décima en 2018, hasta el 2,3%, y tres
décimas en 2019, hasta el 2,0%, tras registrar en 2017 la
tasa mas elevada (2,4%) desde el inicio de la crisis.

Por lo que se refiere a Espafia, esta institucion apunté
que su PIB registrara un crecimiento del 2,9% este afo
y del 2,4% en 2019, tres décimas mas que las anteriores
previsiones. El FMI, por su parte, revisd cuatro décimas
al alza su prevision de crecimiento del PIB real de la
economia espafnola en 2018, hasta el 2,8% respecto a lo
publicado en el informe de enero, y en 2019 una décima
hasta el 2,2%.

En resumen, en el arranque de 2018 la economia espanola
mantuvo un elevado dinamismo a pesar de la leve
desaceleracién sufrida por la eurozona, que se vio afectada
no solo por los conflictos politicos en diferentes paises
europeos sino también por el creciente proteccionismo
americano.

Asi mismo, el futuro proximo para nuestro pais se presenta
optimista, a tenor de las previsiones hechas por el FMl y la
Comision Europea que han dado un voto de confianza a la

reactivacion espanola.
Instituto
,\/-/ de Estadistica
de La Rioja



| Trimestre 2018

ECONOMIA NACIONAL

ACTIVIDAD ECONOMICA

De acuerdo con los resultados de la Contabilidad Nacional
Trimestral del primer trimestre de 2018, el Producto
Interior Bruto (PIB) generado por la economia espafola
registré un crecimiento trimestral del 0,7%. Esta tasa es
igual a la estimada en los dos uUltimos periodos.

Producto Interior Bruto de Espafna
(Tasa de variacion de volumen)
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En términos anuales, la tasa de crecimiento del PIB fue del
3,0%, una décima menor que la del trimestre precedente.
Este resultado se deriva de una aportacion menor de la
demanda nacional al crecimiento agregado y mayor de la
demanda externa.

DISTRIBUCION SECTORIAL

Desde la Optica de la oferta, las ramas del sector primario
y de la construccion presentaron tasas superiores a
las estimadas para el cuarto trimestre de 2017. Por su
parte, las ramas de la industria redujeron su crecimiento,
mientras que los servicios presentaron una tasa de
crecimiento similar.

Por un lado, la rama de la Construccion, el valor afiadido
bruto mejoro seis décimas su crecimiento, hasta el 6,0%.

Asi también, las ramas primarias aceleraron el ritmo de
crecimiento al registrar una variacion anual del 3,3%,
frente al 2,0% del trimestre anterior.

Producto Interior Bruto
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Por otro lado, el valor afadido bruto de las ramas
industriales arrojo un decrecimiento de un punto y ocho
décimas inferior al estimado en el trimestre anterior,
pasando del 4,6% al 2,8%.

Por uUltimo, el valor afiadido de las ramas de los Servicios
se mantuvo en un 2,5%, coincidente a los dos trimestres
anteriores.

DEMANDA

Por lo que se refiere a los dos principales componentes de
la demanda nacional, el gasto en consumo final registro
una variacion interanual mayor que la registrada en el
cuarto trimestre de 2017, mientras que la inversion en
capital fijo presenté un crecimiento menor.

Por unlado, el gasto en consumo final de los hogares apunté
un crecimiento anual del 2,8%, tres décimas mas al del
cuarto trimestre, como consecuencia del comportamiento
conjunto de los distintos tipos de bienes y servicios que
lo integran.

Por su parte, el gasto en consumo final de las
Administraciones PuUblicas presentd una variacion anual
en volumen del 1,9%, cinco décimas inferior a la del
trimestre precedente.

Por otro lado, la formacién bruta de capital fijo alcanzo6
una tasa de crecimiento del 3,5%, dos puntos y una décima
por debajo de la del trimestre anterior.

La economia espafnola registr6 un

crecimiento anual del 3,0% en el primer
trimestre de 2018

Atendiendo a la demanda exterior neta de la economia
espafola, su contribucion al crecimiento anual del PIB
trimestral fue de 0,2 puntos, tres décimas superior a la del
trimestre precedente.

Tanto las exportaciones de bienes y servicios como las
importaciones de bienes y servicios presentaron un
incremento menor que el registrado en el Ultimo trimestre
de 2017.

Asi pues, por una parte, las exportaciones de bienes
y servicios descendieron un punto y dos décimas su
crecimiento, pasando del 4,4% al 3,2%.

Analizando sus componentes, en el caso de las
exportaciones de los bienes decrecieron tres puntos vy
cuatro décimas (del 5,6% al 1,4%), mientras que en los
servicios se incrementaron 3,9 puntos (del 2,3% al 6,2%).

Por otra parte, las importaciones de bienes y servicios
desaceleraron su ritmo de crecimiento, pasando del 5,2%
en el cuarto trimestre al 2,8% en el primero.

Instituto
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En particular, las importaciones de bienes presentaron un
descenso anual de 3,9 puntos, con una variacion anual que
pasa del 6,2% al 2,3%. Por el contrario, las importaciones
de servicios registraron un crecimiento del 5,0%, tras el
1,4% del Ultimo trimestre de 2017.

MERCADO DE TRABAJO

El mercado laboral continta con buenos resultados a lo
largo del primer trimestre del afo.

Segun la Encuesta de Poblacion Activa, en el primer periodo
del afno la ocupacion anotd una variacion trimestral del
-0,7%. En los ultimos 12 meses el numero de ocupados
se incrementd en 435.900 personas. La tasa de variacion
anual de la ocupacion es del 2,4%. Este repunte en el
empleo se produjo en Construccién (6,5%), Industria (4,1%)
y Servicios (2,0%), mientras que la ocupacion disminuyo
en Agricultura (-1,6%).

La tasa de actividad, calculada sobre la poblacion mayor
de 16 anos, alcanzo6 en el primer trimestre el 58,5%, similar
a la del mismo trimestre del afo anterior. Por sexos, la
masculina se situd en el 64,3% al tiempo que la femenina
fue del 52,9%.

La tasa de paro llegd al 16,7%, igual a la del trimestre
precedente y de dos puntos menos a la registrada en
el mismo periodo de 2017. En cuanto al género, la tasa
masculina fue del 15,2%, tres puntos y tres décimas
inferior que la de las mujeres (18,5%).

El nUmero de parados decrecio a un ritmo del 10,8% anual,
similar al cuarto trimestre (-11,1%).
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Por sectores, comparado con el mismo periodo de 2017,
los parados descienden un 12,0% en Construccion, en
Servicios un -5,5%, en Agricultura un -5,2% e Industria un
-0,3%.

Asimismo, menguaron un 15,3% los parados que perdieron

su primer empleo hace mas de 1 afio asi como los que
buscaban su primer empleo, que equivalen al 50,8%.

EInumerodeparados en Espafnadescendio

un 10,8% anual en el primer trimestre

En paralelo, las afiliaciones a la Seguridad Social
incrementaron su ritmo de crecimiento. En el conjunto del
trimestre, se contabilizé una media de 18,38 millones de
afiliaciones en situacion de alta laboral en el sistema de
la Seguridad Social, lo que implica un aumento interanual
del 3,4%, igual que en el mismo trimestre del afo anterior.

Por su parte, el paro registrado en los servicios publicos
de empleo en media trimestral afectd a 3,46 millones de
personas, lo que significa un descenso interanual de 7,5%,
frente al -9,6% registrado en el mismo trimestre del afo
anterior.

Por sexos, el desempleo masculino ascendid a 1,47 millones
de personas y el femenino a 1,99 millones. En comparacion
con el primer trimestre de 2017, experimentaron una
caida del 10,5% vy del 5,2%, respectivamente.

En referencia a los contratos registrados en las oficinas
publicas de empleo a lo largo del primer trimestre de
2017, su numero fue de 4,94 millones, lo que supone
124.266 contratos mas en relacién al mismo periodo del
ano anterior (2,6%).

PRECIOS Y SALARIOS

En cuanto a los precios, la tasa de variacion interanual del
IPC el pasado mes de marzo se situd en el 1,2%.

La inflacién subyacente (estimada por la tasa de variacion
interanual del IPC una vez excluidos la energia vy los
alimentos no elaborados) se establecié también en el 1,2%.

Respecto a marzo de 2017, se produjeron subidas en
todos los grupos. Los incrementos mayores a la tasa del
indice general se dan en Hoteles, cafés y restaurantes
(2,2%), Comunicaciones (2,1%), Bebidas alcohodlicas vy
tabaco (1,7%) y Alimentos y bebidas no alcohdlicas junto
con Transporte (1,4%).

En marzo la inflacion subyacente en
Espafa se situé en el 1,2%, igual que el

IPC general

El Coste Laboral de las empresas aumentd un 0,7% en
el cuarto trimestre (Ultimo dato disponible) respecto
al mismo periodo de 2016 y se situd en 2.668,8 euros.
El componente de Coste Salarial crecié cinco décimas vy
alcanzo los 2.020,1 euros por trabajador y mes. De la
misma manera, los Otros Costes, se incrementaron en tasa
interanual un 1,5% y se situd en 648,7 euros.
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ECONOMIA REGIONAL
DISTRIBUCION SECTORIAL
Agricultura

Segun las estimaciones de produccion y precios regionales
realizadas a partir de los datos aportados por el Servicio
de Estadistica y Registros Agrarios de la Consejeria de
Agricultura, Ganaderia y Medio Ambiente, el Indicador de
Produccion Agricola de La Rioja experimentd un descenso
anual del 10,7% en el primer trimestre de 2018. Entre los
productos que mas contribuyeron a dicho disminucion
destaca el vino vy los cereales por la caida de |la produccion
del afo anterior. En sentido contrario, destaca el
incremento de la produccion y los precios del champifién.

El Indicador de la Produccion Agricola
disminuyo6 debido al descenso de la Ultima

cosecha de vino y cereales

Por su parte, el Indicador de la Produccion Ganadera
proporciona datos trimestrales sobre el valor de la
produccion y precios mensuales del sacrificio del ganado
bovino, ovino, caprino, porcino, aves y conejos, la
produccion de huevos vy leche. En su caso, este indicador
registrounincrementoanualdel 0,7%en el primer trimestre,
como consecuencia de la subida anual generalizada de los
precios, a excepcion del porcino. Destaca el aumento de
los precios de los huevos en este periodo del afio.

En el ambito laboral, el nUmero medio de afiliaciones en
la Agricultura se incrementd un 4,2% respecto al primer
trimestre de 2017, ascendiendo a 8.707 afiliaciones.

El nUmero medio de parados registrados en el primer
trimestre sumoé 1.778 personas, un 18,6% interanual
menos, prolongando asi la senda descendente.

Industria

Un analisis exhaustivo de la actividad industrial nos
lleva a analizar los principales indicadores coyunturales
corregidos de efecto estacionalidad y calendario, con lo
que obtenemos la marcha del sector, no sélo teniendo
en cuenta su estacionalidad sino también filtrado el
efecto que produce la celebracién de la Semana Santa
en trimestres distintos. Los indicadores asi obtenidos
recogen crecimiento de la actividad productiva industrial
en nuestra regidn, en consonancia con lo aportado por los
indicadores del mercado laboral.

El indice General de Produccion Industrial (IP1) corregido
inicié el afo con un crecimiento del 1,8% ( en términos
brutos -1,7%). Por su parte, el indice de la industria
manufacturera anotd un crecimiento del 3,1% (sin corregir
-0,4%).

El indice de entrada de pedidos en la Industria disminuyo
en el primer trimestre un 3,6% en comparacion con el
mismo periodo de 2017 en términos brutos, sin embargo
en términos corregidos muestra un crecimiento del 1,2%.

indices de Produccién Industrial
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Teniendo en cuenta los efectos de
estacionalidad y calendario de la Semana
Santa, el Indice de Cifra de Negocios en la

industria riojana se incrementdé un 2,5%

anual en el conjunto de
meses de 2018

los tres primeros

En la misma linea, el indice de Cifra de Negocios en la
Industria riojana se incremento un 2,5% anual en el primer
trimestre (-5,0% en términos brutos).

Respecto al consumo de energia eléctrica en la Industria
sufrio un descenso del 1,4% anual en relacion al primer
trimestre del afio anterior.

Respecto a la utilizacion de la capacidad productiva en la
Industria recogida en el indice de Confianza Empresarial,
el 60,3% de los establecimientos consultados apuntd una
explotacion superior al 70% de su capacidad en el primer
trimestre. En particular, un 15,2% reconocié que utilizé
entre el 90% vy el 100% de su capacidad productiva. En
el lado opuesto, se sitUan aquellos que sefialaron una
utilizacién inferior al 40% de sus posibilidades (el 9,9% de
los encuestados).

En el contexto laboral, tanto los resultados de la afiliacion
como de paro ponen de relieve la prolongacion de la
tendencia favorable del mercado laboral en la industria.

Afiliaciones a la Seguridad Social en Industria
(media trimestral)

27000 e

26.500 -

26.000

O R, N W

25500 -y

25.000

|enue ugldelleA ap ese|

Afiliaciones

24,500 ----F

A T
[ B N R N R

24000 - -mmim e e e
IT-13 IT-14 IT-15 IT-16 IT-17 IT-18

——% Variacion anual

Instituto
/\/-/ de Estadistica
de La Rioja

—— Afiliaciones

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social



Coyuntura Econdmica de La Rioja

| Trimestre 2018

A su vez, la media del primer trimestre de las afiliaciones
fue de 26.673, un 2,7% interanual mas.

Por su parte, el paro registrado continua descendiendo en
la Industria con una tasa anual en el primer trimestre de
un -12,4%, registrando tasas negativas consecutivas desde
el cuarto trimestre de 2013.

Construccion

El sector de la Construccion registro este primer trimestre
crecimientos menos elevados al registrado en el mismo
periodo del afo anterior.

Asi el indice de Actividad del Sector de la Construccion
(IASC), refleja un incremento de la actividad constructora
de un 0,9% respecto al trimestre anterior, sin embargo en
términos anuales descendié un 9,3%, debido al elevado
crecimiento que se registro en el primer trimestre de 2017.

indice de Actividad del Sector de la Construccion
Unidad: %

80

60

o wu

40

'
Y]

20
-10

-15
I | I ‘ i | v
2017 01

|‘||‘|||||v ||||‘|||||v ||||‘|||||v

2014

2015 2016

mmm Tasas anuales ——indice

Fuente: Instituto de Estadistica de La Rioja

Este descenso anual fue debido a la disminucion de la
vivienda nueva y de la edificacion no residencial. En
sentido contrario se incrementa la vivienda rehabilitada
v la obra publica respecto al mismo primer trimestre de
2017.

La actividad productiva de la Construccion
aumentoé 9 décimas respecto al Ultimo
trimestre de 2017, sin embargo registré

decrecimiento respecto al
trimestre de dicho aio

primer

Respecto al mercado de trabajo, el nUmero de afiliaciones
en Construccion crecid un 4,6% respecto al primer trimestre
de 2017, situandose la media en 7.759 afiliaciones.

Por ultimo, el paro registrado en las Oficinas de Empleo de
La Rioja en media trimestral afecté a 1.052 personas, un
15,4% interanual menos.

Afiliaciones a la Seguridad Social en Construccion
(media trimestral)
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Bajo el mismo analisis realizado para los indicadores
coyunturales de la Industria y la Construccion se observa
como en La Rioja continva el dinamismo de la actividad en
el sector servicios en el primer trimestre de 2018.

indice de Actividad del Sector Servicios
(Tasa de variacién interanual)
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Asi pues, |la Cifra de Negocios del Sector Servicios crecio un
5,9% durante los tres primeros meses del afio en términos
brutos, elevandose dicho crecimiento al 7,1% si tenemos
en cuenta los efectos de estacionalidad y calendario.

Por componentes, tanto Comercio como Otros servicios
presentaron avances positivos en el periodo estudiado con
unas tasas interanuales del 5,6% vy 6,9%, respectivamente.

Dentro de Otros Servicios, cabe destacar que todas las
ramas presentaron crecimientos, excepto Informacion
y comunicaciones que se mantuvo. Asi, por orden,
aumentaron Transporte y almacenamiento con un 10,3%,
le sigue el grupo de Hosteleria (8,0%), las Actividades
profesionales, cientificas y técnicas (6,4%) asi como las
Actividades administrativas y servicios auxiliares con un
5,1%.
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Respecto a los indicadores relativos al sector turistico, por
un lado, el nUmero de viajeros alojados en establecimientos
hoteleros registr6 un retroceso del 1,1% en el primer
trimestre en comparacion con el mismo periodo del afio
previo, sin embargo el nUmero de viajeros alojados en
establecimientos extra-hoteleros (apartamentos, campings
y alojamientos de turismo rural) crecio un 18,3%.

Por otro lado, las pernoctaciones hoteleras aumentaron un
0,3% en tasa interanual. Esta variacion se debe al mayor
ritmo de crecimiento de las pernoctaciones de extranjeros,
equivalente a un 18,0% interanual, en contraste con el
descenso de las pernoctaciones de nacionales (-1,9%).
En términos corregidos dichas pernoctaciones hoteleras
decrecieron un 3,7%.

Respecto al numero de pernoctaciones registradas en
establecimientos extra-hoteleros se registraun crecimiento
del 39,6%, que una vez corregido de estacionalidad y
efecto calendario se traducen en un crecimiento del
3,7%. El 47,5% de dichas pernoctaciones se realizaron en
Campings, un 32,2% en Apartamentos turisticos, cifra que
se viene incrementando vy el 20,3% restante en alojamiento
de Turismo Rural.

Afiliaciones a la Seguridad Social en Servicios
(media trimestral)
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Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social

El empleo mantuvo una evolucion favorable en el primer
trimestre del afio. En concreto, las afiliaciones en Servicios
se elevaron en el primer trimestre un 2,5% interanual,
frente al 3,0% del afio anterior. En términos trimestrales
sumaron 82.134 afiliaciones medias, la cifra mas alta de la
serie historica en el primer trimestre.

El paro registrado, por su parte, se situd en el primer
trimestre en 10.362 parados y anoté un descenso anual
del 6,3%, lo que supone mas de cuatro afos consecutivos
con tasas negativas.

DEMANDA
Demanda interna

La fortaleza de las matriculaciones y de las venta de
viviendas siguen impulsando el crecimiento del consumo
en el primer trimestre del afo, tal y como reflejan los
siguientes indicadores.

Coyuntura Econdmica de La Rigja

Matriculaciones de turismos
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Fuente: Direccion General de Trafico

En el primer trimestre se matricularon 1.725 turismos,
un 9,2% mas que en el mismo periodo de 2017, es decir,
145 turismos mas. Es la mayor cifra registrada en el
primer trimestre del afo.

Las matriculaciones de turismos se
incrementaron en términos anuales en el

primer trimestre un 9,2%

En el mismo sentido, las matriculaciones de vehiculos de
carga apuntaron un elevado incremento del 14,3% en el
primer trimestre, con una cifra de 280 vehiculos de carga,
también un maximo histérico en el primer trimestre del
ano.

El indice de Comercio al por Menor (sin estaciones de
servicio) experimentd en el primer trimestre un avance
de un 2,3%, frente al 0,5% del mismo trimestre del afio
anterior.

En referencia a los indicadores de demanda de la
Construccion, destaca el crecimiento de las compraventas
asi como el de las hipotecas efectuadas sobre viviendas.

Las compraventas de vivienda aumentaron un 4,3% en
el primer trimestre de 2018 y alcanzaron la cifra de 847
viviendas, la mas alta desde el primer trimestre de 2013.

Asi también, el nOUmero de hipotecas constituidas sobre
vivienda aumento un 13,9% en tasa interanual en el primer
trimestre de 2018, continuando con tasas positivas desde
2016.

Respecto a los Ultimos datos financieros facilitados por
el Banco de Espafa, por un lado, los créditos al sector
privado evolucionaron en tasa interanual un 0,7% en el
cuarto trimestre (Ultimo dato disponible), primera tasa
positiva desde 2009, lo cual no evitd que en el conjunto
del ano sufrieran un descenso del 2,0%. Por otro lado, los
depésitos en el sector privado registraron un incremento
de un 2,6% en el Ultimo trimestre de 2017, quedandose en
un 2,3% en el afio 2017.
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Comercio Exterior

En los tres primeros meses del afo, las exportaciones
riojanas descendieron un 5,7% respecto al mismo periodo
del aflo 2017 y alcanzaron los 475,6 millones de euros.

En cuanto a las importaciones, aumentaron en términos
interanuales un 7,9% respecto a los valores registrados en
el primer trimestre de 2017, hasta los 358,3 millones de
euros.

Saldo Comercial
(millones de euros)
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Fuente: Estadistica de Comercio Exterior de La Rioja

Asi, el superavit comercial ascendio en dicho trimestre a
117,3 millones de euros, un 31,9% menos que el mismo
trimestre de 2017.

La Rioja cerré el primer trimestre de

2018 con un superavit comercial de 117,3
millones

La tasa de cobertura se situo en el 132,7%, es decir, 19,2
puntos inferior a la de enero-marzo de 2017 (151,9%).

Del total de las exportaciones en el primer trimestre,
el 73,2% se destinaron a la Union Europea, las cuales
disminuyeron un 8,8%. Entre los paises con mayor
porcentaje de exportacion registraron descensos: Alemania
(-12,2%), Reino Unido (-9,0%) v Francia (-6,5%).

Al resto de paises fue a parar un 26,8% del total y creci6
un 3,9%.

. Millones % % Var.
Principales productos exportados. IT-2018 Euros Total Anual
Calzado 88,4 18,6 2,7
Vino 71,0 149 -5,7
Manufacturas del caucho 44,2 9,3 20,1
Madera contrachapeada, estratificada o similar 33,2 7,0 6,8
Partes de aeronaves y vehiculos espaciales 24,9 5,2 8,2

Fuente: Estadistica de Comercio Exterior de La Rioja

Por productos, un 18,6% correspondid a Calzado, que
descendié un 2,7% respecto al primer periodo del afo
anterior, como consecuencia del incremento de la demanda
nacional.

En cuanto al Vino, con un peso del 14,9%, experimento
una caida del 5,7 en dicho periodo, debido al descenso de
produccion del afio anterior.

| Trimestre 2018

MERCADO DE TRABAJO

Los diversos indicadores relacionados con el mercado
laboral confirman que el buen pulso se mantiene en el
primer trimestre del afio.

En concreto, la poblacién ocupada se elevo un ligero 0,4%
en tasa anual en el primer trimestre.

El total de parados presentd un descenso anual en el primer
trimestre de un 16,1%, frente al -9,1% del afo anterior.

La tasa de paro de La Rioja se situd en 11,0%, casi seis
puntos porcentuales menos que la nacional (16,7%).

Por sexos, en el caso de los hombres fue de un 10,0% vy en
el de las mujeres un 12,2%, por debajo del 15,2% vy 18,5%,
respectivamente del conjunto nacional.

La tasa de actividad en el primer trimestre fue del 58,3%,
muy proxima a la registrada por la media espafola
(58,5%). Se mantuvo la distancia entre sexos, resultando
la tasa masculina superior a la femenina: 63,0% y 53,8%,
respectivamente.

Por lo que se refiere a las afiliaciones medias al Sistema
de la Seguridad Social en La Rioja mostraron también un
comportamiento positivo.

Afiliaciones a la Seguridad Social
(Tasa de variacion interanual)
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Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social

Asi, el numero de afiliaciones aumenté en términos
anuales en el primer trimestre un 2,8%, situandose en
media trimestral en 125.272 afiliaciones.

Por un lado, las afiliaciones en el Régimen General (sin
incluir los afiliados procedentes de los regimenes especiales
Agrario y Hogar) se situaron en 92.455 personas, un 3,6%
superior al primer trimestre del afio previo.

Por otro lado, el Régimen Especial de Autdbnomos, con un
total de 26.108 afiliaciones medias en el primer trimestre,
se mantuvieron respecto al mismo trimestre de 2017
(-0,1%).

El paro registrado en las Oficinas de Empleo de La Rioja,
por su parte, se situd en términos medios trimestrales en
17.494 parados, cifra que disminuy6 un 9,1% interanual.

Instituto
de Estadistica
de La Rioja

,\/./



| Trimestre 2018

El nUmero de contrataciones durante el primer trimestre
de 2018 fue un 5,5% superior al registrado en el mismo
periodo del aflo anterior, mientras que en el conjunto
de Espafa subid un 2,6%. Por tipo de contratacion, la
indefinida crecio un 12,3% vy la temporal un 4,7%.

Contratos Indefinidos
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Fuente: Ministerio de Empleo vy Seguridad Social

INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL

De acuerdo con los datos elaborados por el INE vy el
Instituto de Estadistica de La Rioja, el indice de Confianza
Empresarial Armonizado se elevo un 1,5% respecto al
mismo periodo del afio anterior, frente al 1,0% de Espaia.

Por sectores de actividad, reflejaron un incremento
en la confianza respecto al mismo trimestre de 2017,
Construccion (10,8%), Comercio (3,6%) e Industria (0,7%).

Indicador de Confianza empresarial
(Tasa de variacion interanual)

Construccién 10,8
Comercio [ 3e
indice General Mmi5
Industria o7
Resto de servicios -0,31
Transportes y hosteleria -4,8

Fuente: INE e Instituto de Estadistica de La Rioja

Si el analisis lo realizamos respecto al trimestre anterior,
encontramos que la confianza de los empresarios avanzo
un 0,1%. Presentaron tasas intertrimestrales positivas,
Construccién (2,0%) y Comercio (1,5%).

Respecto a la marcha del negocio en el primer trimestre
de 2018, el 15,9% de los gestores de establecimientos
empresariales de La Rioja opin6 de forma favorable y el
21,4% de forma desfavorable.

La diferencia entre los porcentajes de respuestas
favorables y desfavorables, denominada Balance o Saldo
de Situacion, es de -5,5 puntos. Las respuestas mas
optimistas se dan en Industria y Construccion.

Coyuntura Econdmica de La Rigja

PRECIOS Y SALARIOS

En relacion a los precios, la inflacion, aproximada por
la tasa de variacion interanual del indice de Precios al
Consumo (IPC) aumentd en marzo el 1,0%, dos décimas
menos que |la media nacional.

El IPC concluyé marzo con una tasa anual

del 1,0%

La inflaciéon subyacente, que excluye los elementos mas
volatiles del indice general (alimentacion no elaborada vy
energia), finalizo el trimestre con una tasa anual en marzo
del 1,1%, una décima menos que en el conjunto nacional.

indice de Precios de Consumo
(Tasa de variacion interanual)
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En cuanto al indice de Precios Industriales en La Rioja,
experiment6 un incremento de un 2,2% en marzo frente al
1,3% del conjunto nacional.

En referencia a los costes laborales, en el cuarto trimestre
de 2017, ultimo dato disponible, el coste laboral medio
por trabajador y mes se situé en los 2.507,3 euros, con
una tasa interanual del 0,4%.

Del total, el 75,7% correspondio al coste salarial, cuya tasa
de variacion anual fue de un -0,2% vy la de Otros costes
creciéo un 2,3%.
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PRINCIPALES INDICADORES

%Var. Anual %Var. Acumulada Periodo Fuente
La Rioja Espafia LaRioja Espana

Indicador de Produccion Agricola -10,7 - -10,7 - 1T2018 Inst. Estad. La Rioja
Indicador de Produccion Ganadera 0,7 - 0,7 - " Inst. Estad. La Rioja
indice de Produccion Industrial (IP1) (1) 1,8 2,6 1,8 2,6 " Inst. Estad. La Rioja

Industria manufacturera (1) 3,1 2,7 3,1 2,7 " Inst. Estad. La Rioja
indice de Entrada de Pedidos (IEP) (1) 1,2 4.6 1,2 4.6 " Inst. Estad. La Rioja
indice de Cifra de Negocios (ICN) (1) 2,5 4,9 2,5 4,9 " Inst. Estad. La Rioja
indice de Actividad del Sector Servicios (1) 7,1 6,3 7,1 6,3 " Inst. Estad. La Rioja
ind.Comercio al por Menor (Deflactado) 2,3 2,0 2,3 2,0 " INE
Pernoctaciones hoteleras 0,3 3,5 0,3 3,5 " INE
Pernoctaciones extrahoteleras (2) 39,6 4.3 39,6 4.3 " INE
Grado de ocupacion hotelera (p.p) -0,5 1,0 -0,5 1,0 " INE
Indicador Sintético de Activ. de la Construccion -9,3 - -9,3 - " Inst. Estad. La Rioja
Licitacion oficial 105,1 77,9 105,1 779 " M. Fomento
Visados de direccion de obra nueva. Viviendas -89,5 -24,9 -89,5 -249 " M. Fomento
Certificados final de obra. Viviendas 155,6 -27,6 1556 -27,6 " M. Fomento
Matriculaciones de turismos 9,2 -0,4 9,2 -0,4 " M. Interior. D.G.T
Matriculaciones vehiculos industriales 14,3 5,6 14,3 5,6 " M. Interior. D.G.T
Compraventa de viviendas 4,3 11,6 4,3 11,6 " INE
Hipotecas de viviendas (numero) 13,9 5,6 13,9 5,6 " INE
Importaciones totales (€) 7,9 1,3 7,9 1,3 " Inst. Estad. La Rioja
Exportaciones totales (€) -5,7 1,8 -5,7 1,8 " Inst. Estad. La Rioja
IPC General 1,0 1,2 -1,3 -0,8 Mar. 2018 INE
IPC subyacente 1,1 1,2 -1,1 -0,7 " INE
indice de Precios Industriales 2,2 1,3 2,2 1,3 " INE
Coste Laboral por trabajador y mes -2,2 -0,1 12,9 8,7 4T2017 INE
Depositos al sector privado 2,6 0,5 2,3 1,6 472017 Banco de Espafa
Créditos al sector privado 0,7 -1,9 -2,0 -2,4 " Banco de Espafia
Préstamos hipotecarios constituidos (€) 6,6 3,6 6,6 3,6 172018 INE
Poblacién ocupada 0,4 2,4 0,4 2,4 172018 INE
Poblacién parada -16,1 -10,8 -16,1  -10,8 " INE
Tasa de Actividad (p.p) -1,2 -0,3 -1,2 -0,3 " INE
Tasa de Paro (p.p) -1,9 -2,0 -1,9 -2,0 " INE
Contratos 5,5 2,6 5,5 2,6 " M. Empleo y SS
Afiliaciones a la Seg. Social (media) 2,8 3,4 2,8 3,4 " M. Empleo y SS
Paro registrado -9,1 -7,5 -9,1 -7,5 " M. Empleo y SS

Fecha de cierre: 7 de junio de 2018
p.p : Puntos porcentuales
Nota: Los indicadores que se difunden con caracter mensual se han trimestralizado para esta publicacion.
(1) Indicadores tratados de efecto estacional y de calendario
(2) Sin Incluir Albergues
Consulta y descarga los principales indicadores econémicos coyunturales disponibles en nuestra pagina web:

"
@ http://www.larioja.org/estadistica/es/productos-servicios/indicadores-coyunturales
s
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