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RESUMEN

Los indicadores correspondientes al primer
trimestre del ano 2014 senalan un progresivo
fortalecimiento de la economia riojana en un
contexto marcado por la reactivacion de las
economias desarrolladas, la desaceleracion
de los paises emergentes, la recuperacion
de la zona euro y la suave expansion de la
actividad de Espana.

En el panorama regional, la economia riojana entré en el
afo 2014 de la mano de indicadores que apuntan en la
buena direccién como el indice de Actividad del Sector
Servicios (IASS), que prolongd su buena marcha con un
incremento del 3,4% en el primer trimestre (mas de medio
punto superior al cuarto).

El sector exterior se mostré también positivo, al situarse la
tasa de cobertura en el 134,3%. Tanto las exportaciones
como las importaciones presentaron tasas anuales
superiores a las del trimestre precedente, si bien la
mejoria fue mas acusada en el caso de las importaciones.

Exportaciones e Importaciones
(Tasa de variacién interanual)
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Otros indicadores, pese a no estar de cara, adoptaron
un comportamiento mas favorable. En este sentido, es
destacable la tasa de paro, pues no sélo nos situé en una
posicién mas aventajada que la media nacional sino que
ademas aumento la diferencia hasta mas de 6 puntos.

En este encuadre, en el primer tramo de 2014 los
indicadores coyunturales referidos a Espafia dibujaron
un perfil caracterizado por la reactivacion de la demanda
interna, a pesar de la atonia mostrada por el mercado de
trabajo.

En efecto, se intensificd la mejoria que la economia
espanola viene experimentando desde la mitad del
pasado afo, al sumar el tercer trimestre consecutivo
de crecimiento del PIB, después de nueve periodos de
contraccion. Asi pues, el PIB en Espafia aumenté un 0,4%,
esto es, dos décimas mas que la tasa registrada en el
periodo anterior. Este dato se deriva, fundamentalmente,
de la aportacién del consumo de los hogares, que crecid
un 1,6%, nueve décimas mas que en el cuarto trimestre.

Asimismo, pese a que el mercado laboral no acaba de
reponerse, existen pruebas de que se frend su deterioro
en el primer trimestre. Entre otras, las afiliaciones a la
Seguridad Social continuaron reduciendo su ritmo de
caiday el paro registrado descendié mas de un 4% anual.

La economia espanola avanzé el 0,4%

en el primer trimestre, el doble que la
media europea

En la vertiente internacional, los primeros compases del
afo ponen de manifiesto la mejora paulatina de la actividad
econdmica en los paises desarrollados y de moderacion
en los paises emergentes. Por lo que concierne al area
del euro, se extendié durante el primer trimestre el ciclo
de recuperacién econdmica surgido hace ya un afio.

En relacién a las previsiones de crecimiento, el Fondo
Monetario Internacional (FMI), en sus Perspectivas de
la economia mundial del pasado mes de abril, estimé el
crecimiento del PIB global de 2014 en un 3,6%.

Respecto a la zona euro, dicho organismo asegura que
su crecimiento sera positivo a pesar de seguir lastrado
por el elevado nivel de deuda, la escasez de crédito y la
fragmentacion financiera. Como contrapeso, la fortaleza
del sector exterior y, sobre todo, la mayor solidez de la
demanda interna propiciaron la mejora de las perspectivas
de su crecimiento.

Nota: todas las previsiones introducidas en el analisis de este boletin se basan en informacion disponible, por lo que estan sujetas a eventuales
modificaciones, segun evolucionen las variables utilizadas para el estudio.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

En el primer trimestre del afio 2014 se prolongd la
consolidacién de la recuperacion en las economias
desarrolladas, aunque con menor dinamismo en
Estados Unidos debido a que las adversas condiciones
meteoroldgicas ralentizaron temporalmente el avance de
su actividad. Por el contrario, las economias emergentes
(@ excepcion de Europa del Este) siguieron mostrando
signos de desaceleracion y se acentud la incertidumbre
sobre la economia china.

En el conjunto del afio, el Fondo Monetario Internacional
(FMI) dibujé un escenario positivo en sus Perspectivas
de la economia mundial del pasado mes de abril. En
concreto, proyectd el crecimiento del PIB global de 2014
enun 3,6% y para 2015 en un 3,9%, lo cual no representa
mayores cambios respecto de los prondsticos de octubre
de 2013. Desde el punto de vista del Banco Mundial, el
crecimiento de la economia global sera mas moderado, al
estimar un 3,0% en 2014 y un 3,3% en 2015.

Producto Interior Bruto
(Tasa variacién interanual. Precios Constantes)
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El PIB de EE.UU apenas crecid respecto al trimestre
anterior (un 0,1% en términos intertrimestrales
anualizados, el ritmo mas bajo desde final de 2012), como
consecuencia del mal tiempo, fendbmeno que no deberia
reproducirse en lo que resta del afio. Por ello, el FMI
establecio su proyeccién de crecimiento en un 2,8% en
2014 y un 3,0% en 2015.

En el area del euro se dilaté la recuperacion iniciada en
el segundo trimestre de 2013, favorecida por la relajacion
sostenida de las tensiones financieras y la mejora de la
confianza de consumidores y empresarios, en un entorno
de politica monetaria acomodaticia y de politicas fiscales
menos restrictivas. Estos factores han contribuido a
estabilizar el mercado de trabajo y a consolidar la fase
de expansion de la actividad que, no obstante, todavia
es débil y muy dependiente de la demanda exterior y del
apoyo de las politicas econdmicas.
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Segun los datos publicados por Eurostat el pasado 15 de
mayo, el crecimiento econdmico de la zona euro aumentd
un 0,2% respecto a los tres meses anteriores, que se
explica principalmente por el tiron de Alemania (0,8%).
En este entorno, destaca también el avance de Espaia al
registrar un 0,4% en el primer trimestre respecto al previo,
el doble de la media europea. En el conjunto de la Unidn
Europea, el PIB del ultimo trimestre apunté una expansion
del 0,3% respecto al cuarto trimestre de 2013, cuando
habia crecido un 0,4%.

De acuerdo con las previsiones lanzadas en abril por la
Comisioén Europea, la economia de la eurozona crecera
este afo el 1,2% y llegara al 1,7% en 2015, mientras que
la del conjunto de la Union Europea (UE) sera del 1,6% y
del 2%, respectivamente. Ademas, este organismo alej6
los temores a la deflacién por la caida de los precios.

De manera anéloga, el Banco Central Europeo (segun las
previsiones publicadas en marzo) y el FMI coinciden en
que la eurozona crecera el 1,2% en 2014 y el 1,5% en
2015. La fuerte reduccion del ritmo de endurecimiento de
la politica fiscal contribuiria a estimular el crecimiento. Sin
embargo, el FMI advierte que el crecimiento sera variado:
mas fuerte en su nucleo y mas débil en los paises con
un elevado nivel de deuda (tanto publica como privada)
y fragmentacion financiera, factores que ambos actuaran
como un lastre para la demanda interna.

La fortaleza del sector exterior y la

mayor solidez de la demanda interna
impulsaron lamejorade las perspectivas
en la zona euro

En el marco de nuestro pais, el FMI calcula que, tras
contraerse un 1,2% en 2013, la economia crecera un
0,9% en 2014 y un 1,0% en 2015. Sustenta esta mejora en
la buena evolucién de las exportaciones y el “incipiente”
repunte de la demanda interna.

A partir de estos indicadores, se desprende que en el area
del euro se prolongd durante el primer trimestre de 2014 el
ciclo de recuperacién econémica iniciado hace ya un afio,
aunque se experimenta la ampliacion de las divergencias
en la capacidad de crecimiento de los distintos paises.

En esta linea, cabe concluir de forma inequivoca que la
recuperacion mundial aun es fragil, a pesar de lamejora de
las perspectivas. Los indicadores dibujan un escenario de
mejora paulatina de la actividad econdmica en los paises
desarrollados y de moderacioén en los paises emergentes.
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ECONOMIA NACIONAL

ACTIVIDAD ECONOMICA

De acuerdo con los datos de la Contabilidad Nacional
Trimestral del primer trimestre de 2014, el Producto
Interior Bruto (PIB) generado por la economia espanola
registr6 un crecimiento intertrimestral del 0,4%. Esta
tasa es dos décimas superior a la registrada en el cuarto
trimestre del ejercicio anterior (0,2%).

Producto Interior Bruto de Espafia
(Tasa de variacién de volumen)
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En términos anuales, la tasa de crecimiento del PIB es
del 0,5%, frente al -0,2% del trimestre precedente.
Este resultado se produce como consecuencia de una
mejora de la aportacion de la demanda nacional, que es
compensada parcialmente por un empeoramiento de la
aportacién de la demanda externa.

DISTRIBUCION SECTORIAL

Todas las ramas de actividad presentaron un mejor
comportamiento respecto al trimestre precedente,
excepto construccion.

Producto Interior Bruto
(Tasa de variacién interanual en volumen)
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El valor anadido bruto de las ramas industriales creci6
cuatro décimas en relacién al estimado en el cuarto
trimestre, pasando del 0,3% al 0,7%.

Coyuntura Econdmica de La Rioja

En la rama de la Construccion, el valor afadido bruto
empeord siete décimas en su evolucién, desde el -7,7%
al -8,4%.

El valor afiadido de las ramas de los Servicios acelerd su
crecimiento este trimestre, pasando del 0,5% al 0,8%.

Finalmente, las ramas primarias intensificaron su
crecimiento hasta el 6,8% frente a 4,1% del trimestre
anterior.

DEMANDA

Atendiendo a los dos principales componentes de la
demanda nacional, tanto el gasto en consumo final como
la inversion en capital presentaron una variacion anual
mayor en el primer trimestre que en el periodo precedente.

Por un lado, el gasto en consumo final de los
hogares experimentd un crecimiento del 1,6%, nueve
décimas superior a la del cuarto trimestre de 2013,
como consecuencia de una mejora generalizada en el
comportamiento de todos sus componentes, tanto bienes
COMO Sservicios.

El consumo y el gasto publico
reactivaron la economia en el primer

trimestre pero su efecto en el mercado
laboral se hace esperar

Por su parte, el gasto en consumo final de las
Administraciones Publicas presentd una variaciéon
del -0,2%, tres puntos y tres décimas superior a la del
trimestre precedente.

Por otro lado, la formacién bruta de capital fijo moderd
su decrecimiento en seis décimas pasando del -1,7% al
-1,1%.

Al mismo tiempo, la contribucién de la demanda exterior
neta de la economia espafola al PIB trimestral descendié
seis décimas respecto a la registrada en el trimestre
anterior, del 0,4% al -0,2%.

Asi pues, por una parte, las exportaciones de bienes
y servicios se incrementaron cuatro puntos y cuatro
décimas, pasando del 3,7% al 8,1% en el primer trimestre.

Analizando sus componentes, en el caso de las
exportaciones de los bienes se percibié una aceleracién
de tres puntos y tres décimas (del 4,3% al 7,6%), mientras
que en los servicios se incrementaron siete puntos.

Por otra parte, las importaciones de bienes y servicios
aumentaron 6,6 puntos su ritmo de crecimiento, pasando
del 2,7% en el cuarto trimestre al 9,3% en el primero.
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En particular, las importaciones de bienes intensificaron
su crecimiento respecto al trimestre anterior, con una tasa
de variacién anual del 11,7% frente al 4,7% del trimestre
anterior. En cambio, las importaciones de servicios
registraron un crecimiento, pasando del -4,5% en el
cuarto trimestre al 1,1% en el primero de 2014.

MERCADO DE TRABAJO

En el primer trimestre de 2014 el mercado de trabajo
espanol prolongod la senda de mejora, de acuerdo con los
datos de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA).

Asi, la cifra de ocupados bajoé un 0,5% en tasa interanual,
por debajo del -1,2% del cuarto trimestre. Este declive
del empleo se produjo en todos los sectores, siendo
Construccion el mas afectado. En concreto, respecto
al primer trimestre de 2013 la ocupacién disminuy6 un
11,6% en Construccion y un 3,4% en Industria, mientras
que se mantuvo practicamente igual en Servicios (0,2%).

La tasa de actividad, calculada sobre la poblacién mayor
de 16 afos, alcanzo el 59,5% en el primer trimestre, tasa
inferior en siete décimas a la del mismo trimestre del afio
anterior. Por sexos, la masculina se situd en el 65,5% al
tiempo que la femenina fue del 53,8%.

La tasa de paro llego al 25,9%, dos décimas mas a la del
trimestre precedente y un punto menos a la registrada en
el mismo periodo de 2013. En cuanto al género, la tasa
masculina fue del 25,4%, un punto y dos décimas inferior
que la de las mujeres (26,6%).

Tasa de Paro
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En el dltimo afio el numero de parados, segun la EPA,
disminuy6é en tasa interanual un 5,5% en el primer
trimestre de 2014, frente al -1,4% del cuarto.

Por sectores, en comparacion interanual, el paro disminuy6
en todos ellos: en Industria un -23,3%, Construccion un
-19,3% y Servicios un -12,2%.
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Mientras, las afiliaciones a la Seguridad Social
continuaron reduciendo su ritmo de caida. En el conjunto
del trimestre, se contabilizé una media de 16,23 millones
de afiliaciones en situacién de alta laboral en el sistema de
la Seguridad Social, lo que supuso un aumento interanual
del 0,4%, frente al -1,4% del cuarto trimestre.

Asimismo, el paro registrado en los servicios publicos
de empleo en media trimestral afectd6 a 4,81 millones
de personas, lo que significé un descenso interanual de
4,2%, por encima del -1,8% registrado en el trimestre
anterior. Por sexos, el desempleo masculino ascendio
en media trimestral a 2.330.906 personas y el femenino
a 2.476.689. En comparacion con el primer trimestre de
2013, un -6,5% y un -1,9%, respectivamente.

Respecto a los contratos registrados en las oficinas
publicas de empleo a lo largo del primer trimestre de
2014, su numero fue de 3.556.756, lo que supone
545.466 contratos mas en relacion al mismo periodo del
afio anterior (18,1%).

La tasa de paro rozé el 26%, dos décimas

mas que en el 4T-13 pero un punto menos
que un ano atras

PRECIOS Y SALARIOS

Por lo que se refiere a los precios, la tasa de variacion
interanual del IPC en el mes de marzo se situé en el -0,1%,
frente al 2,4% registrado en el mismo mes de 2013.

La inflacién subyacente (estimada por la tasa de variacion
interanual del IPC excluidos la energia y los alimentos no
elaborados) se establecié en marzo en el 0,0%.

Respecto a marzo de 2013, se produjeron subidas en los
siguientes grupos: Bebidas alcohdlicas y tabaco (2,6%),
Ensefianza (1,9%), Vivienda (1,0%), Otros bienes y
servicios (0,8%), Medicina (0,6%), Alimentos y bebidas no
alcohdlicas (0,5%), Hoteles, cafés y restaurantes (0,2%),
y, por ultimo, Vestido y calzado (0,1%).

En cambio, bajaron Comunicaciones (-6,9%), Ocio y
cultura (-2,3%), Transporte (-1,3%) y Menaje (-0,3%).

De acuerdo con la Encuesta Trimestral del Coste Laboral
(ETCL) del INE, el Coste Laboral de las empresas crecid
un 2,1% en el cuarto trimestre respecto al mismo periodo
de 2012 y se situé en 2.652,4 euros. EI componente
de Coste Salarial se incrementé un 2,5% y alcanzo los
1.995,7 euros por trabajador y mes. Al mismo tiempo,
el otro componente, Otros Costes, aumenté en tasa
interanual un 0,8% Yy registro la cifra de 656,8 euros.
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ECONOMIA REGIONAL

DISTRIBUCION SECTORIAL
Industria

El tono expansivo de la Industria se ve reflejado en el
indice de produccion industrial, en los indices de la cifra
de negocio, entrada de pedidos en la Industria, anotando
en el primer trimestre de 2014 tasas interanuales del
2,8%, 1,5% y 0,6%, respectivamente.

Asi, el indice de Entradas de Pedidos en la Industria,
facilitado por el Instituto Nacional de Estadistica (INE)
aumenté un 0,6% respecto al mismo trimestre del afio
anterior, mientras que presenté una bajada del 1,7% al
compararlo con el cuarto trimestre.

Asimismo, el indice de Produccién Industrial (IPI) en La
Rioja present6é un incremento, pasando del -1,5% en el
cuarto trimestre de 2013 al 2,8% en el primero de 2014.

indice de Produccién Industrial
(Tasa de variacion interanual)

mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11  mar-12 mar-13 mar-14

——La Rioja —Espafia

Fuente: INE

El aumento en este periodo estuvo motivado por la
mejoria experimentada en Bienes de equipo (16,4%),
Bienes intermedios (7,0%) y Bienes de consumo (4,9%).

El indice de Produccién Industrial crecio

un 2,8% en el primer trimestre frente al
-1,5% del periodo anterior

La Energia, por otro lado, mostré un descenso del 31,7%,
frente al 17,4% registrado en el cuarto trimestre.

Coyuntura Econdmica de La Rioja

Asi, los Bienes de consumo se incrementaron en el primer
trimestre del afio un 4,9% respecto al mismo periodo de
2013. Esta variable se obtiene como suma ponderada de
los Bienes de consumo duradero, que se incrementaron
en dicho periodo un 8,3% y de los Bienes de consumo no
duradero, que lo hicieron un 4,8%.

Por lo que se refiere al indice de Cifra de Negocio en
la Industria riojana, en el conjunto de los tres primeros
meses del afio crecid un 1,5% en relaciéon al mismo
periodo de 2013, frente al -2,7% registrado en el trimestre
anterior.

Por otro lado, el consumo de energia eléctrica, datos
facilitados por Iberdrola, descendié en el primer trimestre
del afio un 2,8%, frente al 0,8% del trimestre anterior.

Respecto a la utilizacion de la capacidad productiva en la
Industria recogida en el indice de Confianza Empresarial,
el 49,3% de los establecimientos consultados sefald
una explotacién superior al 70% de su capacidad en el
primer trimestre. Mas en concreto, un 11,8% apuntan
que utilizaron entre el 90% y el 100% de su capacidad
productiva. En el otro extremo, se encuentran aquellos
que indicaron una utilizacion inferior al 40% de sus
posibilidades (el 11,2% de los encuestados).

Atendiendo al empleo, la poblacion ocupada en la
Industria, segun la EPA, crecié un 2,8% en el trimestre
analizado.

Ocupados en Industria
(Tasa de variacion interanual)
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Por su parte, la media del primer trimestre de las
afiliaciones a ultimo dia del mes fue de 24.480, un -1,0%
respecto a dicho periodo de 2013, por debajo del -2,2%
del trimestre anterior.

El paro registrado se redujo en la Industria en el primer
trimestre de 2014 un 4,9% frente al aumento del 6,2%
registrado un afio antes.
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Construccion

Los indicadores disponibles para este sector sefalan la
continuacién del proceso de moderacion de su ajuste.

Asi pues, entre los indicadores relacionados con el sector
publico, encontramos que la licitacién oficial, de acuerdo
con el Ministerio de Fomento, descendid en el primer
trimestre del ejercicio hasta anotar una tasa interanual
del -64,1% (21,6% en el cuarto de 2013), empeoramiento
que se trasladé en especial a la obra civil (-85,0%).

Por lo que se refiere a los indicadores relacionados con
el sector privado, cabe sefalar que los visados de obra
nueva, segun los datos aportados por el Ministerio de
Fomento a través del Colegio de Arquitectos Técnicos,
aumentaron en el primer trimestre un 100% en
comparaciéon con el mismo periodo de 2013.

No sucedié lo mismo con las viviendas terminadas pues
disminuyeron en el cuarto trimestre de 2013, ultimo dato
disponible, un 12,2% en tasa interanual y en el conjunto
del afio un -36,1%.

En lo relativo al mercado laboral, segin la Encuesta de
Poblacién Activa, el nimero de ocupados cay6 un 29,1%
interanual en el primer trimestre, por debajo del -34,3%
del periodo anterior.

Ocupados en Construccion
(Tasa de variacion interanual)
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Asimismo, el numero de afiliaciones en Construccién
disminuy6 un 5,7% respecto al primer trimestre de 2013,
situando la media en 6.864 afiliaciones.

Por el contrario, el paro registrado en las Oficinas de
Empleo de La Rioja en media del primer trimestre ascendio
a 3.048 personas, un 17,4% interanual menos.

El indicador de la cifra de negocios del

sector Servicios continud su escalada al
crecer por encima del 3%

Servicios

Por lo que se refiere a larama de Servicios, los indicadores
coyunturales publicados confirman la consolidacion
progresiva de la recuperacion de la actividad.

Asi, el indicador de la cifra de negocios del Sector
Servicios (IASS) aumento en el primer trimestre del afio un
3,4%, mas de medio punto superior al trimestre anterior.

indice de Actividad del Sector Servicios

(Tasa de variacién interanual)
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Por ramas de actividad, Comercio presenté una tasa
interanual del 4,4% en el primer trimestre del afo.

Asi también, Otros Servicios experimentd un aumento
interanual en La Rioja del 1,3%. Dentro de dicho grupo,
Transporte (6,5%), Actividades administrativas y servicios
auxiliares se incrementaron un 3,7% e Informacion vy
comunicaciones un 1,5%. Por el contrario, decrecieron
Actividades profesionales (-3,0%) y Hosteleria (-5,9%).
Este ultimo dato esta influenciado por el efecto que
produce la Semana Santa, dado que en 2014 se celebro
en abril mientras que en 2013 tuvo lugar en marzo,
viéndose afectadas con ello las variaciones interanuales
del primer trimestre.

Un comportamiento diferente presenté el indice General
de Comercio al por Menor, elaborado por el INE, que
descendio en el primer trimestre un ligero 0,3% frente al
2,1% registrado en el cuarto trimestre.

indice General de Comercio al por Menor Deflactado
(Tasa de variacion interanual)

10

0 b U.\‘
Y

10

20

| A "

mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11  mar-12 mar-13 mar-14

——La Rioja

—Espafa

Fuente: INE

Instituto
/\/ de Estadistica
de La Rioja



| Trimestre 2014

Coyuntura Econdmica de La Rigja

En cuanto al sector turistico, los indicadores disponibles
en términos interanuales sefalan un perfil descendente en
el primer trimestre debido también al efecto que produce
la Semana Santa en este periodo.

Por una parte, el nimero de viajeros alojados en
establecimientos hoteleros, segun la Encuesta de
Ocupacién Hotelera, descendié un 0,3% en el primer
trimestre en relacién con el mismo periodo del afo previo.

Viajeros y Pernoctaciones en Estab. Hoteleros

50 (Tasa de variacién interanual)

40
30
N ATAY f
o PV \oanlNN A NAal\FAN \y/"
VVW|
-10 Y Vv v '
-20 v I
-30
mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14
—\/iajeros - Pernoctaciones
Fuente: INE

Por otra, las pernoctaciones hoteleras presentaron un
decrecimientodel -1,1% en el conjunto del primer trimestre
respecto al mismo periodo del afio 2013, hay que tener en
cuenta que el afio pasado la Semana Santa se celebr6 en
marzo, por lo tanto los datos no son comparables.

Respecto al mercado de trabajo, la poblacién ocupada
en Servicios, segun la EPA, crecio en el primer trimestre
un 4,9% en relacion al mismo periodo de 2013, cuatro
puntos y seis décimas mas que en el trimestre anterior.

Ocupados en Servicios
(Tasa de variacién interanual)
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En términos trimestrales, la cifra de afiliaciones a ultimo
dia del mes en Servicios se incrementdé un 1,3% en el
primer trimestre respecto al mismo periodo del afo
precedente, mas de un punto superior a la tasa registrada
el trimestre anterior.

Por ultimo, segun los datos del paro registrado en
Servicios, en el primer trimestre éste descendié un 3,1%,
frente al 1,0% apuntado en el trimestre anterior.

DEMANDA
Demanda interna

Por lo que respecta al consumo privado, los indicadores
continuaron anotando tasas positivas en el primer
trimestre.

Destaca el favorable comportamiento de las
matriculaciones de turismos, segun cifras de la D.G.T,
que crecieron en el primer trimestre un 30,2%, frente al
0,0% del mismo periodo del afio anterior.

En el mismo sentido, las matriculaciones de vehiculos de
carga se incrementaron un 78,9% en el primer trimestre
del ano.

En el primer trimestre se vivié un nuevo

repunte de matriculaciones: un 30% en
turismos y un 79% en vehiculos de carga

En relacion con los indicadores de demanda de la
Construccion, nos centraremos tanto en las compraventas
como en las hipotecas efectuadas sobre viviendas.

Entre los indicadores relativos a la inversion residencial, de
acuerdo con la Estadistica de Transmisiones de Derechos
de la Propiedad (INE), el niumero de compraventas de
viviendas disminuy6 en el primer trimestre de 2014 un
47,7% respecto al mismo periodo del afio anterior, caida
de magnitud superior a la del anterior (-33,5%).

En la misma direccion apunta el nUmero de hipotecas
constituidas sobre vivienda (INE), que se redujo en el
primer trimestre de 2014 el 51,2% en tasa interanual,
frente al -20,9% a la del trimestre previo.

Por lo que concierne al sistema financiero riojano,
por un lado, los créditos al sector privado cayeron en
tasa interanual un 10,2% en el cuarto trimestre, y en el
conjunto del afio un 17,4%. Por otro, los depésitos en el
sector privado crecieron un 8,3% en tasa interanual en el
cuarto trimestre del afio y en el conjunto del afio un 4,3%.
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Comercio Exterior

En los tres primeros meses del ano, las exportaciones
riojanas, segun Aduanas, mostraron un crecimiento
del 3,0% respecto al mismo periodo del afio 2013, vy
alcanzaron los 386,6 millones de euros.

Las importaciones en el primer trimestre aumentaron en
términos interanuales un 12,7% respecto a los valores de
2013, hasta los 287,8 millones de euros.

Exportaciones e Importaciones
(Tasa de variacién interanual)
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La tasa de cobertura se situé en el 134,3%, es decir, 12,8
puntos inferior a la de enero-marzo de 2013 (147,1%).

Tasa de Cobertura

200
180 .

A I
10 {\f R A WS
150 l\'lM'Av N N\ JATAN N\
140 (oA ----mmeee e | e M vy o A I A o Y ¥ A | st
 Elvewis BRI AATRAY,
120 Y VAN NI | v
110 vy
100 I‘V\l\
& Al \SAN NNV
60 INALTVVIY
50

mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11  mar-12 mar-13 mar-14
——La Rioja —Espafa

Fuente: AEAT

Respecto al primer trimestre de 2013, las

exportaciones crecieron un 3,0% vy las
importaciones un 12,7%.

MERCADO DE TRABAJO

Una valoracién global de los indicadores de mercado de
trabajo en este trimestre muestran que se redujo el paro
riojano y que se inicié un proceso de creacion de empleo.

La EPA del primer trimestre de 2014 ha incorporado un
cambio de base poblacional que utiliza la informacién
actualizada del Censo de Poblacion y Vivienda de 2011.

Segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) del primer
trimestre de 2014, la poblaciéon ocupada de La Rioja se
incremento un 1,1% respecto al mismo periodo de2013.

Por ramas de actividad, el incremento interanual de los
ocupados se concentrd en Servicios (4,9%) y en Industria
(2,8%); en cambio, Construccién perdié un 29,1%.

El total de parados descendido un 4,1% respecto al
trimestre anterior y se incrementé un 3,1% en relacion al
mismo trimestre del afo previo.

Tasa de Paro
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La tasa de paro se redujo siete décimas en relacion a la
del cuarto trimestre, hasta el 19,6% de la poblacion activa
y tres décimas respecto al primero de 2013.

Por sexos, la tasa de paro disminuy6 en el primer trimestre
un punto y una décima entre los varones (16,9%) y una
décima entre las mujeres (22,7 %).

La tasa de actividad, por su parte, fue del 60,1%, similar
a la registrada en el conjunto nacional (59,5%). Las tasas
de actividad masculina y femenina se mantuvieron a
considerable distancia: 66,0% y 54,3%, respectivamente.

Tasa de Actividad
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En cuanto a las afiliaciones al Sistema de la Seguridad
Social en La Rioja, a ultimo dia del mes, sumaron en
media 112.477 en el primer trimestre, lo que significa
un incremento del 0,2% en comparacion con el mismo
trimestre del afo anterior.

Las afiliaciones en el Régimen General (sin incluir los
afiliados procedentes de los regimenes especiales
Agrario y Hogar) se situaron en media del primer trimestre
en 80.829 personas, se mantiene igual que en el mismo
periodo de 2013.

Con un total de 25.662 afiliaciones medias en el primer
trimestre, el Régimen Especial de Autonomos registré un
ligero crecimiento interanual del 0,8%.

Respecto a las afiliaciones por ramas de actividad en
el primer trimestre, aumentaron en Servicios un 1,3%
interanual mientras que disminuyeron en Construccién un
5,7% y en Industria un 1,0%.

Por el contrario, el paro registrado en las Oficinas de
Empleo de La Rioja, que en términos medios trimestrales
ascendi6 a 27.823, cayo un 4,1% interanual.

Por su parte, el nUmero de contratos celebrados en
La Rioja en el primer trimestre del afilo sumé 20.641, lo
que significa 3.330 contratos mas (19,2%) que el mismo
periodo del afo anterior. Este aumento afecté tanto a
la contratacién temporal, que se incrementé un 21,2%
como a la indefinida que lo hizo un 2,7%.

En el primer trimestre la tasa de paro cay6

siete décimas respecto a la del periodo
anterior y se situé por debajo del 20%

PRECIOS Y SALARIOS

Lainflacion, aproximada por la tasa de variacion interanual
del Indice de Precios al Consumo (IPC), cerrd el mes de
marzo en el -0,2%, frente al -0,1% del conjunto nacional.

En términos interanuales, decrecieron en marzo los
precios de los grupos de Comunicaciones (-6,9%), Ocio
y cultura (-3,1%), Menaje (-1,2%), Transporte (-0,8%),
Medicina (-0,7%) y Otros bienes y servicios (-0,1%).

La subida mas elevada la protagonizé Bebidas alcohdlicas
y tabaco (2,5%), seguido de Ensefianza (2,1%), Vivienda
(1,6%), Alimentos y bebidas no alcohdlicas junto con
Hoteles, cafés y restaurantes (0,5%) y, por ultimo, Vestido
y calzado (0,1%).

La tasa de variacion interanual de la inflacién subyacente
(indice general sin alimentos no elaborados ni productos
energéticos) se situé en un -0,1%, una décima menos que
en el conjunto nacional.

Coyuntura Econdmica de La Rioja

) Tasa Anual del IPC
Indice general y Grupos. Marzo 2014
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Por su parte, el indice de Precios Industriales en La Rioja
recogié un incremento en el conjunto del primer trimestre
del afio de un 0,7%.

En el terreno de los costes laborales y conforme a la
Encuesta Trimestral del Coste Laboral del cuarto trimestre,
el coste laboral medio por trabajador y mes alcanzé los
2.526,4 euros, con un incremento interanual del 3,2%.

Del total, el 76,0% correspondié al coste salarial, cuya
tasa de variacion anual fue de un 5,6%. Otros costes, por
el contrario, se recorté un 3,7%.
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PRINCIPALES INDICADORES

%Var. Anual %Var. Acumulada Periodo Fuente
La Rioja Espafa La Rioja  Espafa

indice de Produccién Industrial 9,1 8,1 2,8 3,5 Mar. 2014 INE
indice de Entrada de Pedidos (IEP) 4,7 8,7 0,6 1,8 " INE
indice de Cifra de Negocios (ICN) 6,2 4,5 1,5 0,5 " INE
indice de Actividad del Sector Servicios 5,6 3,9 3,4 2,1 " INE
ind.Comercio al por Menor (prec. Ctes) -0,9 0,6 -0,3 0,0 " INE
Pernoctaciones hoteleras -10,4 -6,4 -1,1 1,0 " INE
Pernoctaciones extrahoteleras -53,7 -12,7 -32,2 -1,4 " INE
Grado de ocupacion hotelera -3,6 -0,6 0,7 1,4 " INE
Licitacion oficial 10,7 98,9 -64,1 97,3 Mar. 2014 M. Fomento
Visados de direccion de obra nueva 150,0 33,9 100,0 -13,5 " M. Fomento
Viviendas iniciadas -90,9 -55,8 -88,5 -49,2 Mar. 2013 M. Fomento
Viviendas terminadas -64,9 -59,6 -36,1 -55,0 Dic. 2013 M. Fomento
Matriculaciones de turismos 22,3 10,7 30,2 12,0 Mar.2014 M. Interior. D.G.T
Matriculaciones vehiculos industriales 85,3 20,7 78,9 26,7 " M. Interior. D.G.T
Compraventa de viviendas -53,0 22,8 -47,7 -14,4 " INE
Hipotecas de viviendas -58,7 2,0 -6,6 -27,6 " INE
Importaciones totales 5,8 15,4 12,7 7,0 Mar. 2014 AEAT
Exportaciones totales 1,6 1,7 3,0 3,2 " AEAT
IPC General -0,2 -0,1 -1,9 -1,2 Mar. 2014 INE
IPC subyacente -0,1 0,0 -2,2 -1,2 " INE
indice de Precios Industriales 0,7 -1,3 0,7 -2,0 " INE
Coste Laboral por trabajador y mes 3,2 2,1 0,5 0,2 4T2013 INE
Depositos al sector privado 8,3 3,1 4,3 3,6 4T 2013 Banco de Espana
Créditos al sector privado -10,2 -9,5 -17,4 -11,7 4T 2013 Banco de Espafia
Préstamos hipotecarios constituidos -60,4 -5,5 -49,6 -25,6 Mar. 2014 INE
Poblacion ocupada 1,1 -0,5 1,1 -0,5 172014 INE
Poblacion parada 3,1 -5,5 3,1 -5,5 " INE
Tasa de Actividad 1,9p.p -0,7 p.p 19pp -0,7p.p " INE
Tasa de Paro 03pp -1,0pp 03pp -1,0pp ' INE
Contratos 27,0 25,5 19,2 18,1 Mar.2014 M. Empleoy SS
Afiliaciones a la Seg. Social (media) 0,5 0,7 -0,1 0,4 " M.Empleoy SS
Af. de extranjeros a la S.S (media) -3,8 -4,3 -5,6 -4,8 " M.Empleoy SS
Paro registrado -5,1 -4,8 -4,1 -4,2 " M.Empleoy SS

Fecha de cierre: 5 de Junio de 2014 para datos correspondientes a este trimestre

Consulta y descarga los principales indicadores econémicos coyunturales disponibles en nuestra pagina web:
<
G

[\a§ www.larioja.org/estadistica/bancodedatos/economia

www.larioja.org/estadistica/indicadores
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